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����� ��	
�� 1- ��к� �к� ����� ������ � 

�����  ���!� " ���!� 

(���# $��%&" ���# ��'%()%&� 

���к�к�VX ����� @���0h�� � iк�3 ��� �! "��^Z ����� "��^Z R">? ��F R����3  M�\�j 

���%�KLZ "��^ _��klKJ  mn���E. �KLZ ���So "��^ ��\��P�  M�\�j mn���E. �KL 

���� ���к� ���p qr�3? DKL ��2�\�+ mnsT��KtZ   

�ufX ^�E. ^!� �;�*WH�  M�\�v �fw��< 12�3f�j mn���EZ qx :Vк@y mt, z�� mH к@y mt 

��V^*{: �uV_�SoKL ��2EZ �fw� к=��S� |W}X ^�E. ^!� �;�*WHsX mn���Eк�WHX��Z 

8VKL D8����<v~, D8���KL mHVE ��E��^�� 12�� 
$�?& ��Z �Kt ���к�Z ������� 

*�� M8�WHXк mHVE ItT�V ^�E. ^!f mHW� ���S\�OE��^OE~; D8����<v~ ���к�к� ^�E. ^!f 

@a �2V�^OE~Z R����� ^!��S��5 �WHXYf mns,�� mts�oZ ��\_�& �3 4�+=Z�� ��� A �+=Z�� 

���7 In@�9��� ��Vк�VX ^�E. ^!�^��  ����� ���S��� ���?YZZZ iк�3 ����VKL, ���(JKL 

��\��fKL �Nк KLc�, @�; GHV6�  �KLZ �KHg�P�< In�!9�� m����u�^(Hf�< �f�u_�. Y, ���So 

�����f�+ �f�u_�. Y; ����� In�!9� ���S��NZ�" ��#��VEк�W� #�()�< �WHXf��, �'MC�� 
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����~к�W� #��� f*{f�< In�!9sX In�!9��S�W� #��mH��Z �Ymt �KL #��3 ��\Y��V, �;GHVk��V 

�;�*V� ��2EZ |�2Eк��p, In�!9�� ^�E. ���\9() ���� 8,��YV" ��2EZ�V#��V �fX 

4@a T$���7^�E. ^!��+ DKt ^�\.�E. �KLZZZ� A�<=�3�Z19.�!� W}�1  (A Contribution to the Critique of 

Political Economy) 

d�� T��� 41723A����7 12�3KHfX ��� ��F "��^ �z, ���(JKHfX ���к��F "��^ �z 

�WHX��Z �Ymt T��� ���(JKL ��\��f2f �V�N2EZ  

�V� |W}X ^�E. ^!�� #��mH�Z :V(Hf�< :�(�, к�%& ��(Hf�< '�&�5 ��#�sZ ����?f�< D���  

��#�sZ �VX� к5��5 ^���к���?�Z x�3f D����  �Vkl It�Eк���?�Z �uV�Z ����Z �" ���к��� 

��^!Z ��f x�3 8,�� �< ��^�T�V ^�E. ^!sXA ¡,6�,к5�S�,��,��!9, ��!9 ^ Y�� |fX�3W} 

–�uVEк����?�Z �" ���к��NZ ^��_���S\=z �u��?�Z �^zX ���к��NZ  ��������  �uW�^zX ���к���, 

�kl�^zX ���к���Z ��IH�5 к�� ~�5 �3Zx �5, T$ ¢y VE�  ������ f�v mnOE~к���?�Z �^zX 

���к��NZ �����f�< 
$�3&V ^�E. ^!�N#��WH ���к��NZ ���к��< ��� �!"��^ ���%�KL,кVкW� 

�u��?��Z���к��< ���к� "��^ ^!��%�KLZ��2E���kl ���к�f ��M�mH��Z ���к��F 

��� �!"��#�, ���к� "��#� 
$V#��E�uf ���?YZ�uW�#��� ��� �! "��^���� 

�u��?��Z �kl�#��� ���к� "��^���� ��M�mH��Z ���p ����<� £�� �!"��#�, ���к� 

"��#� ����� ����� @���0h��Z ���к� 2c�2c �c>?^� к�KL ���p ��-� DKtZ 

��\, ���к��� dKLf�j �WHX,�? ���p, �N^!Z  ��V^ O�\8;�F i��W¤к 2ш�F q�9(H¥ YZ 

���*��F D�9�3�< �B�� d�\-к"GHWH�� �MS\��YZ �" dKL�, '?f�, ¦B_�c�6 ^6^�§��Z 

8��c8 
$�%& '()KH� "GHV� d"�¨"�v �©^ªKL-  In�2E8�VXKLZ 12�3 �B�� ���*{�F�  �89:.  

*�\S\�KL #��к� ����, ���к� ������2EZ KHV�-� ������� ���N *� �N2f ��2EZ ��f �89:.  

^!Kt«ш� ���к� ��2E, #��к�Z r M��  ^!898�. �N ���к� �Y¬6"Z 

dKL����*��F �Ymt ������� �N^!Z�KL ��8�\�It 2ш�F ������� 12�,�6YZ 

dKL� ���*��F iк mn �mH i�o к��%�'�S� ��(tKLZ ��2�` кsT� #��?(t #�®¯, 2E���5 

��,�5 T°к�\�It#���Z ��2�` :W�#���Z q^�E. ^� |^c�\ _a �8�B ��2EZ �zX ��2�\xZ 
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���(H�5, �uV(H�5 mns,2EZ ��2�` ItT�V ^�E. ^!sX ��2�` #���к�VX ���*kl dKL� 

���*�Z���к��� �Nf ���*� �KLZ 

��� IH�� ���� ���к��� mns,к��(HW� ���*� _�S\�KLZ к=��S� �±@y �PH, ^6^_�,�B 

�©^ª2-,�6YZ �u�8����f�< �ufXmn �� ^6^_�,�fX �;GHV�S� It�Eк���p, ��\�ufX 

�±@y �PVE |�OEк�WHXYZ ш=� "¦*V *�\S\�KLZ KH�m² #�6^_�Yк mn �к� ^6^_��898�. �� 

r M��S� ��(t"Z ��f �±��'�ek��V ^�E. ^!�� 8к��^ �Y¬6"Z ���So  �±@y �к mn �к� �± 

�898�. �� r M��S� ^!WHX, ^6^_��898�. �� 8к��^ �Y¬6" Z d��\T�§8��F�  d mn � ^�E. ^!�� 

#��\" x�`, x�\" #��` Dv~ �!OE~к�W�#���Z ���p d,� ^�E. ^!�� ���к� �Y¬6"Z ��� 

^6^_�, ш=�, �±@y �P ш=�� "¦*V ^��  #��\ �898�. �F�  r M�� ^�E. ^!�� ���к��,�6YZ 

iк�\ ^�E. ^!�� ���к�\�< ���к� �,�6YZ ���к=���F It:^ª8�. �� "()^(H¥ YZx�3�F �GLк>? � 

���к�Y¬6"Z ���к� �©^ªKL-  In�KL�KLZ ���к����� 8,��Y¬6 ^�E. ^!� ����5, ��х�6 


$�\ M8´ ^IH~YZ ш=�"¦*V^��  ���к�B, ���к�^��  ш=�"¦*WH �©^ª2-,�6YZ ������� 

'?S� 
$�\S\V�2E^�� , �'MC q�9()�KLZ '?f�, ¦B_�c�6 ^6^�§�F�  ������� 
$�� M8´ ^IH~YZ 

��9�3�+ |к��^S� r M�� ^�E. ^!�N ���к��F�< ^It~"Z ���к����kl �898.Y¬6 ���к��� 

q�9(H¥ Y ��f 8к��^S� ��(t"Z ���p ��9�3 �89:.�U6� �;GHV�S� "f� �, ���к� ��2EZ 

D�2Eк� ©VX�S� 
$�%& '()KH�  "GHV��F �89:.  ���к� ���kl _� M8��KLZ DKt 
$�%& '()KH�  

"GHV�! "µ�&�UP�Z 

D�8к��M�2E �ufX ^�E. ^!�� ��8;kl ���к��F ^!�(t"Z 
$�%& '()KH�  "GHV� #�¶¯VEк�W� �uK·« , 

�;:K· ���к^!8��KLZ ���к� �89:.  _��c:;к� �^!8��KLZ ����	 ��
�� �F �M�2ES� 

��\[s�v�KL ���к�W�Z 

�Ymt, ���к��� �NV�9�� q" ��(t#¸ O�v, :�\S\ ���к� ^2«к� ^KH« �Z 

O�\8;�F ���к��� �Nк��(H  �vV ���kl |�m²|к��^Z ���p ^�E. ^!� ������� �Nк��(HW� 

��V^!�� K·�¹����  ()@���Z �;кª:�F Kº�\�<V ^�E. ^!�m² #�¯'MIH~��Z 

�VOE�»&  ^!VX ^�E. ^!�� |�� q�9�mHY? 
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"шc� �KH�-�m² f�() ���%�KLZ �KH�-�4matter) ^�E. ^!� �`@��F�  ���%�KLZ �V OE�»&  |W}X 

^�E. ^!��WHXYZ 

“"шc��Ff 2ªS\c�,��� �zX, �fw� It:m² 8,��YV#��WH �Nк >¼:к���. / _��c:;к ��mH; � ^��  

8,��YV#��WH �zX �KH�-� �к� 4�`��7����9�NZZZ” �VX D�½ d�\-к#�8.   �к_y& (� ���sX 

��� It���� ����	 �!� W}� �FZ      

�zX �KH�- �`@��NZ �u���5, ��^!�5, �v~к',¶¯, �'MC�5, OEк��5, V2E�5 

��MKH; �5,  VE�5,  =¾�5, S�½, z�` 12�¿�V#�W}X ^!WHXYZ D^zX �fw� �^8�\�Oк 

�M�2E f�It ^!WHXYZ�fw� ш=� к�^к��(H �;кª: O�6�^��  q�9�¥"Z D" �;кª: �mH9KLmH��Z 

���к �к� ^�E. ^!��WHXYZ'�&�5, In�!9�5,к�� ~�5, T$��<¶¯, ���`� ,¢�V�� , T$ ¢y V��  �3Zx�5 

^ Y��Z D" �;кª: O�6�^��  q�9�¥" ��^!Z �fw� ш=� ^��  8,��YV"Z D" �fw� ш=� 

кsT�V ^�E. ^!��Z ш=� �mH9KLmH��Z 

кVк ^�E. ^!�� ����� �����Z 

1. �fw� ш=� к�^f" A �;кª: �mH9KLmH��Z 

2.�fw� ш=� кsT�V" A ш=� �mH9KLmH��Z 

�;кª: 8V к2sк�KHc��, O�6�KHc�� �KH�-�! �`�! �����E. �KLZ�KH�-� dKLVE�(� ��KLZ �KL�u8. S� 

q�9�2EZ �VXKL Vµ�O2EZ �Kn�!9�� qKJ ^�E. ^! �`���F ^!�8��KLZ �PM^� ^�E. #�, ��2E�F 

|�m²#� �S� :�� M8�VX |���&À V� ^�E. #�Z klÁ� ^�E. #�Z KHf �`�� ���\ к��\T° ^�]�!z�` 

^�E. #�Z �;кª:O�6�^�� , O�WH�^��  �KH�-�! �`@��� ����8´ ^!��?YZ ���p �W�к ^�E. ^!�� 

q�9��8���?YZ 

iкWH�� ����6�� �N��, ¦BÂ �N2EZqKJWH�3�< �K· ���2E DK· ���2EZ���p �KH�-� Vµ�E. �2f 

��2E, ���к�`�� @a �KL, #���к^�E. ^! q�9��8��2fZ ��mtZ��2E^��  �;кª: �mH9KLmH�� ÃV6��F 

�ªw�&��^!Z �KH�-� ��#�sZ �;кª: O�6�^��  �KH�-� q ^�E. �`@��F� �< ����8��KJ  d^�E. ^!�� �;кª: 

�mH9KLmH��Z ��V^ ш=�^��  �;кª: �mH9KLmH�� q ^�E. �`@��F� �< ���mH� d^�E. ^!�� ш=� 

�mH9KLmH��Z 
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�;кª: �mH9KL8� �Nк��(H �fw� ш=� 12����2EZ��3&  �NfKt к����� ItT°ш=� 12����2EZ 

mtW�8��Ä&  �NfKt mtW�
��(t ш=� ���2EZ q ш=ÅmH9KLmHf���WH '�B��GH�^�E. ^! '(substratum)�;кª: 

�mH9KL8klZ�fw� ш=�ItT°KL ��9�3�o ^!VX ^�E. ^! ÂKtZ �;кª: O�6� ^��  ��8;kl 8,����V 

^�E. ^!�ÂKtZ  

�fw� ш=� *�\So ^�E. ^!, �;кª: �mH9KL8� ��^OE~ZVK· @�; �mH�F�  �VX D�Eк �;кª: 

�mH9KL8�ZKHfX O� @��m² |:.mt �KL ш=� �mH9KL8�ZKHfXÆ Å�E�uT°.  ��Ç"�8 ш=� 

кsT��KLZT�k��� к�к� �m² кs
°��!9�� ���к "�8 к���E. �KLZ iк_��\ ш=� кsT��2��p �KL ш=� 

�mH9KL8�Z |fX"�8�� кsT�WH ш=� �mH9KL8klZ 

*********** 

�;кª: �mH9KL8� �NfKt �fw� ш=� 12����2EZ ^�E. ^!� �89:.�F �;кª� �fIt�E. �KL, �fwÈ 

�fIt_�. ��Z��KH�-�! �`@�fX ���~�� KHc�� �fw� �;кª: ��So �fIt_�. ��Z�A ��
��1.50 

“���%, '�&  ^ Y�� ��� �!"��^��A ���p ���к�� ш� ���� A�KH�-�B, ш=�� �W� ����� 

����� к�YкZ #��3�u�к� ItT�V �;�*Vк�ш=�f m��S\T°. , @�KH�\-к �B�� 4substratum) 

r M��8��KLZ�KL �fw� �g���� �Nк��(H �;кª: ��к5�\~VKLZ �;кª: �fItT�V�p� , �fw� 

�fIn,6 ���A�KH�-�! �`@�fX ���~��KHc��Z��mt��2E, R�`@�fX ���o~ O�6�F �fw� 

�;кª:шк�. � �¾,� |���!9�� @a �2EmH��Z ��!9�� ш=�iк��p @�KH�\-к ���2к�, ш=� �89:.  

ItT�V ��� �!"��^�N ^V�� ��2f  �f_�. �MZ "s,� 
$�É&  �VX�%� ’ ���2к� ¦Br 8½� , 

ш=� 8�(�;’."  ��
�� 1.50 

“¦Brf rV¾YT°. , ш=� iк��p ���2к� �B��Z�A SÇÊH @y; S�= � "��0, Selected Works 

  single volume p315 

"�к����2к5 ш=� iк��p ^V�� ��2EZZZZш=�ZZZ|�8^V�ÇZZZ�;кª:к5(H ��mt ^V��Z�  ��mt��2E 

�fw� � �KH�-�! �`@�fX ���o~ �<=,�F f��8�� �;кª:шк�. � �g���� @a �2EmH��Z� 

^6^_�,��F #�mH^�P� A#�V, |�(H, S�½ mt��A VE�() �g���� �©�E. �KLZ"2E62E89:.�F 

�g* *�@�mH�� m²�9�mHYZ 8´��9�к� S�s, GHV6� d�(Hf�<,  ()¥  ^ Y��  |��(Hf�<, ��!9 

8,�� �< |�� ��#�sZ 



7 

 

8,��  ��\ш=� �F � �;кª: qÂ In,62E, ��mH �fw° It_�. ��� �VX T��� �< �\���Ç¥  D�� 

*#�¡IH~��� ���VE6¢�к~�Ç�  �;кª: �V�u��oÂ In,6KH? ,�mH; �VE к2s�O���FV�, 

*�,�V��FV� �gк�\�It #�,Mш�+., *�ш�+. qÂ In,6#�? ';¾���k��V D�*V�VE �fItY�It 

#�mH^�P 
È�V�B, z�3 d"�\ �к� T�§:_�§ �кmH �;кª: 'gËкª8�����#�? �F¾�VE 

k�8.'�O���FV�, к�S\�O���FV� ��Ì� �;>?#�zX, �� M#�T° �;�<=,�F, �!sT° �;�<=,�F 

#�mH^�P� ()���@a Í��  M�\�j In�9к@y ^��� qr�3? "�fw��< �;кª: �g����fX  ��KL�Of, 

�KLк5(H £�кW� ��KL�Of ��VE6¢�к~���» qK· �N2EZ� –Theories of Surplus Value.1.149 

��2E^�N�  ����2к� ¦Br 8½� , ш=� 8�(�;� �f "s,� 
$�É&  In
�9V "�,�fX ����	 8V 


$�%& '()�F �;_�. "�IH��ZA ��
�� 1.50 

_����ш� q���p� ^�E. ^!� �89:.�F �;кª� �fIt�E. �KL, �fw� �fIt_�. ��Z�Ymt �;кª: ItT�V 

^�E. ^! �NfKt �fw� �f In,6�N��Z ��3&  ���pW�, к��� In,6 ���Z 

K·fX'�3&  �fw� �89:.ItT° ^�E. ^!�� ����� ����� �kl�WH�� A �;кª: Dv~V ^�E. ^�, KHf 

�`�� ���o~ �fw� ш=��Z 

�KHg�P�< 'M�&  8,�� �< �;кª: DIt~ #�2E�� 'Î � M, KHfX js~ 'M�&�`���F�< ���o~ ш=�� 

����� ��#�sZ'M�& �Kt �`���F �;кª:�F Kº�к2EZKHf���� iк �;�*Vк�k��V ш=� �^���Z 

dш=�f m��S\T°. , rS\�NKL @�KH�\-к �B��GH�^�E. ^!A #�2E��'Î � MZ �KL ��V^ �¾,� �Nк��(H 

�;кª: ����� ItT°KLZ 

"�KH�-�! �`@�fX ���~�� KHc�� �;кª: �fIt�E. ��pW� �fw� �fIn,6 ����A��
��Z1.50 

mts�KL q���p � ���2к� ZZZш=� ZZZ|�8 ^V�Ç �;кª: к5(H ��mt ^V���ASÇÊH @y ; S�= � "��0, 

Selected Works   single volume p315 

��!9�� ш=�iк��p @�KH�\-к ���2к�, ш=� �89:.  ItT�V ��� �!"��^�N ^V�� ��2f 

 �f_�. �MZ"s,� 
$�É&  �VX�%� ’ ���2к� ¦Br 8½� , ш=� 8�(�;’." ��
�� 1.50 ��mt��2E �fw� 

� �KH�-�! �`�! ���o~ O�6�F f��8�� �;кª:шк�. � �g����fX @a �2EmH��Z�A ��
��Z1.50 
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i�o�к� ^�E. ^!�� �;кª: �mH9KLmH�� ��^OE~, �fw�ш=� кsT�V" ��^OE~. �g* ��^!sX 

�VEк�\��.  _���Íк ��^!sX 
$�OEmH��ZD"ш=� �mH9KLmH��Z��"�F  
$�\So *�8�^!�� �;кª: 

�mH9KLmH��Z�" #��3к#� Kº�\�<�KL :f '8�к�mHYZ��f ���¢����F�  ��¶¯, �,�  ¢����F�  SoKn�5 

�VE���ш=�m² 
$�� MmHYZ���Ï �F *�8�^!sX �VE���� 
$�v @y w�_�. ��ZWH s ��So |��� , 

�?�S�½(t~  M��= �5 �fw� ^��  8� Ð2E @a �KLV#�Z��KH�F�  @��ÑÒ W� ��¶¯,  M��= �5 8� Ð2E @a �KLV#�Z 

�fw� ш=�m² fr8. � �Nк��(H GHWH6�5, к5�S�,�5, �����  ����8���?YZ �" �;кª: 

�mH9KLmH��Z @a ���F�  ^6^_�,� ItT� ��()�It^zX ш=� �mH9KLmH��Z 

�;кª: T�2- �S� q�9�¥  In��^!�F�  
����� R8 �u�mH��Z V ���F�  �fw� f�\��vV R8�u�VE�� 

���?YZ 

�;кª: �mH9KLmH�� ш=� �mH9KLmH�� 

[mH�����F q�9(t ��OE �¥�� ����Ó WH�F�  8,���ItT° ÔÏ  �¥�� 

 VE�F�  ��!9 �fw� ItT° ��!9 

In�%�  ���Eк�f �!�p&  f�!9Õ �S\X��cmH� f�!9 dS\Ò�!��  f�!9Õ �¿��� f�!9 

��M2;��F ��,6�� 8"cV In�Ç�  ��()�It ��,6�� 

klÁ�� ��
�()�< �!�p&  "2E68�.  *V�o��� ^��  �!�p&  "2E68�.  

O�2��� ����3 �� =¾�� кª:;� �� =¾�� 

�;кª: 8,���In,6f In,6�Nf �W�к ^�E. ^!sX �fw� It����Ziк V��&  'Ö �F&  �;кª:�F кV'�2EZ 

In�!9�F, I�����F, ���Ä&�F �;кª:�F Kº�к^!Z  �����3" �U� ��х6�F �fw� 8,��� It�Eк�WHX��Z 

�Ç×�Ç×�+ x�3 ��х6 
$�� M8�VXKLZ��V^!�� RWH�� �;кª: �mH9KLmH�m² @��% 8V ш=� 

�mH9KLmH�V� #���к���%WHX��Z 
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�;�*Vк� ^�E. ^!�N ���2Z �Ymt, 
$�%& '()KH�  ���*��F �;�*Vк� ^�E. ^!�� 

���к��^!mHYZ кVк ���к�� к5()�o deEfк ���*��F ���2Z "()����o KHf ,Bf�Z 

‘
$�%& '()’ �!�. к� R#�к6�m² 12�^!8��KL� 

                                                                                             “
$�%& '()KH�  �89:.  "GHV� 

�;'��S� ���F� ^!VX ���*{�F� , ���2 �@��k��V ���к�� к5()кS� ���%�KLZ”- 

d���2 �к���� ���к��  M�& Z d ���к��  M�& |�8 
$2«2Ymt ���2 ��8 
$2«KLZ d ���к��� 

q#��WH ��^OE~Z �YWH #��3�F �;:K· ����oZ кVк d���2�< ‘�B��;��P�’ (unit) iк "() ����oZ” 

���?��Z 

KHf m²�3 #�к6��F, ��2E^�� , “�V ��\�ØeV ���к�"�Ù��Pm²W� 12�� ��#�s” ���» 8V 

��\�ØeV ���к�"�Ù��Pm² @�; ��©_�. ��Z 

d,V "�Ù��P�F ���к�  M�\�v mtsV "�,���� 

12�3 "�,�Z 

1.���к� �Vк� ',� ��(t ^�E. ^!Z 

iк ���к� �KL �&Ú ��^OE~, ��2E ¡�  ��^OE~, ¢�W}, KJ�� '?�� ��^OE~Z �KL qKn�WH �Vк� 

',� ^!�(t ^�E. #�Z �u�� �F�  |W¤X ^�E. ^!����?YZ �^zX ���(Hf�oZ ���F�  ���?YZ ���p 

�V�< ',� �VX���Z 

2. �;: ���к5 qKJ  iк ���\кf, �^���fX ����E. �KLZ ^���< �&Ú �^���Z*c�� ^T°.  ��2E ¡�  

#�,�6sZ S�s���� ¢��, KJ��� 
Èк�8���p '?� ��#�sZ q^�E. ^!W��WH �uV(Hf�< ���P� qKJ  iк 

�;�*V� ����klZ q ���\кV� ��~�Nf ^�E. ^!f |^c�` �uV��Z �KL ���к� ��2EZ 

3. ^�E. ^!�� ��o~ ������� @a �&�F �!�3&V#��WH,  �V�E�F q�9()V#��WH mt(H ���2EZ dк�¿�mt 

����& ,��(J qKJ  iк�3 :WHsZ 
��� #�()�< d����(Hf�< Vv~V 'Î �� ��#�sZ iк�3 dкs��o~KL, ���к�3 

�V�E�< кsS\V ���\к ��o~KLZ ������� |���3#��WH, #��3 �c>?^� qKn�WH mt(H ���2EZ 
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4.iк ^�E. ^! �����sX |�� ��\~WH iк�pZ 2
�9к ���~��(Hf�< z����#�sZ z�3f m²��?f�< mH�� 

'Î ���V ��#�sZ z�� mH MmH�Z'Î ���V �NfKt z�� It2�N�Z z�� m²(t ��\к��Z D����3" |W}X 

^�E. ^!�� �^���^!mHYZ d 'Î ���V 8,���ItT° #�()�< �oк�, к(�¥ , mH��� j��5 ��#�sZ �usr 

_���VE, 'Î  MÒ �5, �E�.  , ��V� ^ Y�� ��(HsZ 'Î ���V �89:. �< D^fX �^���Zx�3f 

�89:._�eWH�� ���?��Z D^zX �uW�#�f�< ���к��NZ iк ^�E. ^! �;86U�S� Û"mH^�� ^�E. ^!S�4 

'Î ���VS� 7 ���\к ����E. �KH, �Nк ��ÇU�S� ('Î ���V7�89:.�< �^��k��V ^�E. ^!S� 

��� ���8�VXKHÕ ���\к ����E. �KH �W� ��3&��! ���2EZ ��� ��\~WH, D�� ��\~WH mt(H�N2E. 

��~ � �mH.  ^!��p ��\Z 

In�!9�� к��?& ���p,m²�5,KH��B,Í M�` ��#�sZR^�E. ^!�Â2 �fIt_�. ��ZD" ш=�f  =ÜÝ_�. Y 

кVк ш=� =ÜÞ8��Õш=� �KH��- �� 4subjects of labour). �8.  ш=�m² In�!9�� 8,��� ��^!Z 

ш=� =ÜÞ8�m²V� ��^!Z к��&(Hf�< �ufX ��\к���� ��#�sZ IHк5, d��, �E:. , DV� KL�� ^ Y��Z 

D" ш=�_�eWH��Z q^�E. ^! 8,��� ��#��WHX 8S\V ш=� �KH��- �5, ш=� _�eWH�5, 8S\V ш=�� 

��#�sZ 12�3 ����� кsT� �89:._�eWH��Z x�3�< ш=� m²(n�mtW� �89:.  *�� M8��KLZ In�!9�� 

�fw� �^���fX ���_�. YZ �89:._�eWH�� #��3f 8,��� In,6(Hf�< �^���^!mHYZ q 

�^��� ��\~WH iк�pZ �KL �;�*V� к�^�E. #�Z 

 MP�BA��\��P�B 

�;:^�E. ^!�+  MP� ���%�KLZ 

i���к �к� ^�E. ^!к� i�u�к�к� e�������?YZ��9V�,S\W�X,�ßà̄ �B TÈ& #� ��^OE~Z ��f #��3 

d�����F�  mt(H� ^��  �;�*WH�� #���S� ���?YZ ���p �"  MPH8�к�S� ©VXk��V ^�E. ^!��Z 

���So @�� T�& � m² 8,����V V#��`, KH��B, ¡�Kt  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z ���So ¡,6�B, 

¡,6�! �#�c,
��(� к5(HZ i�o d�����F �WHX,'B��, �!� '?�5,iк DV� M��� iк�3 ��^!Z 

8,��\�< #�()V k��É�\, �F mt(H^��  #��3  �3&8V��F mt(H����?YZ  �3&8V� iк >¼:к e���Z 

i�oKH��m² W�T�V 8�#��5,2E�9�É d�����F�  mt(H�^��   MPH8�к�S� ©VXk��V"Z z�`, dz�3m² 

8,����V d"� , Ô��  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z#��3 �áyÌ  =8�F�  mt(H�^�� Z �_yÌ  =8 iк >¼:к e���Z 

i�o^�E. ^! �u,6K·, @�� T�& � K·, DV�K·  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z �Emn.�� �'C��", �u,6x, DV�x 
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���?YZ �^zX  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z  ���3 ����, *{����� ����� :W�#� �YWH #��% 

��OE�� #���, �� B �`��B #���Z кVк  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z 

��M2;�! i��¥ V Kº�\�o D�к�F ��!9 |к��^S� ���%�KLZ |(H�\ D�к IH�� �VX�S� 

���%�KLZк�%& '()�< ��!9�Nf, ��; D�к #��mH��Z �����3 D��o� d ��� �! "��^ ���%�KLZ 

��M2;�! D��+�, |(H�\ D��+� d ��� �! "��^ ���2EZ �����  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z 

���p, q^�E. ^!���WH KHf  MP� KHf�< ���%�KLZ 

���So �;: ^�E. ^!�+ ��\��P� ���%�KL. 

^�E. ^WHXкA�KL qKn�WH ��oA ��\��P� ��() ���8��KLZ ��\��P� |�m² In�9�?f�< �;��PH�� 

���?YZ ���3 �®¯ �*V��F, ��S\mH�� 2_�. �F� , � �M�F�  In'MmH�Z T��� âVE��F� , '�&��  *{�F�  

Â����F In'MmH�Z '��^!f S�= �M�F�  In'MmH�Z �Ymt �fXIÇ�?�  i�o �u�8 �;��PH�� 

���^!Z|W}XKt���� �<�FÂ����F 2���fX In'M8���p, �k��\���F k��¯�F In'MmH��Z '��^!f 

@ãV� �F In'MmH��Z IH��Kt���F�  �<�FS�= �M�F�  In'MmH��Z �áaÌ  =8f T$��3So=ä ��F In'M8���p, 

�k��\кVE�  ¢��� ÜÞ�� �F In'MmH��Z 

i�o IÇ�YWH �fX ������F i�o �;��PH�� �N^!Z ���c� 2���fX �� �m² In
°9#���Z  '?��5 

�B��5 #�T� @a �� M �usIt#���Z d8��c8 ��� M�5  *{�5 ^IH~YZ �;�E. 8� Â����  ���F�  

�WHXYZ '��^!f W��� �<�FS�= �M�F�  In'M8�WHX�Z iк�!9�� T°��� , �PM M�F�  

In
°9#�®¯ZD�mn�2Eк� D�8к��M�2E GHWH6fX ��fк�m² �usIt#���Z ��\ W��� �Kt GHWH6fX 

8´�E. WHX�Z 

��2E�o ����	 ���?��� � R �u���WH� #��"e6� �u�8^�к5 �u�#�s�V ^�E. ^!� �c>?^��F 

^!�(t #��"e6� VE�(�, �u�mtÅ ��#��% 4convention)VE�(� ^�E. �KL�A��
�� 1.43 

á��!�F 2 �*V�   (),����5, 6 �3.x �5, 3 å�;æ �5 �WHX,��?�. x�3 ��\��PHfX �usIÇ 8´IÇ 

In�9�. WH�� M @�^!��®¯ | M��8�WHXY ���?�.�Ymt #��3 ���_�fX 8´v, �<�F�F�  In'MmH�. 
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�;:KHf�+ iк �u�mt ��(H�f �N2EZ V�W� ����3 �ufX 2;^�KH��- sX �usv ½����FV�, 8´j �<�F�F�  

V� In
°9 ��#��%�KLZ ��������   ��½ ç�^� f 8´j D_�. ��Z i����3 D�8 �z ��M�mH��Zd
� 

�¯f �*V�  �¿к�WH �u��?�, �<�F� �¿к�WH �u��?�Z  

���p �u�8 �;��PH�5, �2-8��5 @�; �mHsX '�É& , ����fX '�É&  ����8´ ���?YZ 

******** 

iк^�E. ^! �;�*Vkl KHfX ��� �! "��^S� It�E. �KLZ iк ^�E. ^!�< KHf �;�*V� |�� 

q�9��8��KL? iк ^�E. ^! �;�*V� S�s�F q�9(tKL ��2EZ 8V e����^��  �fw� �����sX 

����E. �KLZ e����� #��Ymt �;�*WH�� #���S� ^!��?YZ
$f� �;�*V� #���, T$��< 

�;�*V� #���Z ���P� #��3 e����� ©VXk��V" S�^�klZ 

�;�*Vк�k��V �;:^�E. ^� |W}X e���� �kl�V�Z ��2E^��  �KL |W}X"GH��S� 

��� ��^OE~Z z�� 2
�9к ��(Hf�+, ^���+, ÔÏ 8,�� �+, �M�\�< к� (Hf�+, 

^6^_�,�f�+,d"�\ ,�8;� V()
°�2Eк�, f�!9f d�9(Hf�< ��� ���8��KLZ D�*VE�  

O��'�O(Hf�+, "2E62E89:.�+,  M��!sX In2�S��&(Hf�+ �f�u�E. �KLZD��� |W}X �;�*WH��Z d"�\ 

D�*� кVE���к�M�2E z�3f ��2Eк� #���N2EZ �Ymt z�3�< d ��� �! "��^ |�!9�� 

��KLZ�KH« �� �Nк �M�2E �VE���� 8� �Mх�sX z�3�F O�OEк�W�#���ZD�!9(n^�` O�OE����Z 

�YWH KHf�� �;�*V� D�9�� ��KLZ |�9�3�+ ���%�KLZ mHæ �g O��'Ö YV#��� KHf 

�;:¡�'?fX D�9�3�+ z�3�F O���� iк �fS� 
$�%& к���?��Z�;кª: ��KH�� ���E��F�  O�v 

dV�KL_�. ��Z 

к�=�� ��@�()mt |�!9�YWH f�!9 �!��8��KLZ iк�!9�� ��� It����ZD�!9(n^c�` d�f In,6��Z 

Inк��M�< ��Ym² f�!9 ItT°#���Z�S\Ò�!���ÑIH~к, �¿����� IH~к d��Ym² |^c�` f�!9 In,6�� 

�N2EZ �Ymt KHf�� �;�*V� D�!9�� ��KLZ ���P� KHf e����� �#�Z 

��S\  M�\�v �+=Z��Z4000 ��^8����WH(t mn���EZ WH s к�`� , S��¥¶¯ ��S\m² ItT°#���Z ��S\�oк�sX 

D��3 к�!9�< #�(H��Z D�!9(n^�� ��� #�����N2EA ��S\�� �;�*V� Inк��In2���(H ���W� 

�WHXZ "2E6� кVES�WHXк ��S\� f ��v #�gк�S� #���8�WHX��Z Å�?� ��Y� ��S\#�Z 

�Äs¢y � � �5 ��S\#�Z 
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�,_���8� DVE�Mf dк�\]�E. �KLZ å�;æ 8���!��< 
$�mH��ZTÈ&�\� TÈ9к���F, D,� 

¢y V� �F,KLк5�v �F #��mH��Z 

iк ^�E. ^!�< KHfe����^��  |W}X �;�*WH�� ���?Y A �Vк� mnsT�WH mns,к@y YWHZ �V�< 

mns,к@y mt, ��2Eк� KHfX �V� ���S\�O�Z mns��кW� d^�E. ^! ��� �! "��^ 

�^!8��KLZ i�u�к� V�8V d"���Pm² ��S\к��(t i�u�к� �;�*V� ',��()�KLZ �M�2E 

�M�2E D����ufX �^����к� KHfX ���S\�O^OE~Z ��2E�o ����	 ���?���  

“^�E. ^!� ""e ���S�sX кVE���^�� O�\8; �fZ”- �fw� d�FOV�5, �^����5 
$�\So�uK·« , 

�u8. �u8.  �"���P�� ^It~�uK·« ,  O�\8; V()It к=���F  ^�E. ^!� ""e �;�*WH�� 

mn��_�. YZ��2E'?�%�F�< ^_�. YZ 

"iк ^�E. ^! �;�*V� d^�E. ^!VE�() "()S� ^!��*{�2EZ� �u,6�� �W� �;�*V� 'è� ����, 

IHк��� ���%�KLZ #��3m² ��'�e� �Nк��(H ���2EZq^�E. ^! �;�*WHW��XWH d^�E. ^!f�v 

"�K·,�N�Z� 

“���S\�O�� ^��W} �Nк "f�S\�O�� ^��W} ��8;kl ��� �! "��^ ,GH�-�^!8��KLZ�A 

��
��Z1.44 

"��� �! "��^�� ���.���2 �к� _����ш� �Y^!��?YAd���2�к� _���Íк 

�`�� q2YWH ��oZ�A��
��Z1.44 

"��� �! "��^ ���к��к� >¼:к @��0h��A M= �();ÏA881 

�;�*WHf�< ��'�GL�vV  iк �Mх6 "�,��  iк ^�E. ^! �89:. �< ��3&V ш=� ��\��PHf�+, KHf 

�;�*WHf�+ ��'�e� ���2EZ ���p, iк^�E. ^! 8,�� �< ��p&  ����fX '�3&  KHf �;�*V� 

���2EZ |к��^ '()mt KHf �;�*V� 
$� 2EZ 8к��^ '()mt KHf �;�*V� 

8 Ò2EZ�������2��¨��FVE ��mt ���%�KLZ ���p 8,�� �< |к��^ ��,� ��3&WH 8к��^ ��,� 

��3&WH KHf �;�*V� q��8;� ���2EZD��3 �к�W� ^!VX In�Ç�  z®¯ 10 'M� �� mnv~ m��3&  

f��(Hf�< 30 f�Má��� ���8��KLZ d In��^! |�()mt �<�FÂ�� 2����F ^!VX q�3 z�3f mnv~ 

�Kt m��3&f f��(Hf�< 3  ���� ��&^OE~Z 8S\V�8 ^�]� �()mt mtк��(HW� f���8��KLZ �B�� 
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��2��¨��FV� ��3&V ш=� �����F�  mt(H ^!�KLZ �YWH 3 ��2��¨��FV� z�3 �;�*V� ��8;� 

iк�pZ 

" q2YWH �u8.  ��\к�� кf
$�3&V�2E^�� , ���Ä&  8,�� �< ��p&  ш=��F 95 ��8� 8S\ÒWH ���Ä&  

�;�*V��F ����9 ��2E�A�<=�3�Z36 ���?��Z 

|�¿��&À �T�Ï ^IH~к ���6rf,� f ±KL-In,6�?f�< ��p&  ���� �V�g6�S� 8S\Ò@a Y�KLZ �Ymt 

KHf ��� �! "��^�F �PM��8;�YWH ����9 ���N2EZ 

#���кIÇ� SÇeE��� � ���So ��OE��S� d��ш� VE�() к��\T�WH #��3 ��� �! "��^f q��8;� 

���F9^!�A к�¿��&ä ^��	 dé ����	 ��ä |�S��Z 29 ^ ���!��Z 
°Û 252 (_�ê&  ��
È7 

��mt �Mх6k��V ���к "�,�� 

iк ^�E. ^!  q _���Íк ��'�GH��F �898.Y�KL? �W� "�,� KHf �;�*WHf�< �V^���Z R 

��'�GH�� dKL�, '?f�, ¦B_�c�6, 
$�%& '()KH�  ���*{�F�  ©VXk��V"S� ^!��?YZ �Ymt 

��� �! "��^к� Rmt(H�m² ��'�e� ���2EZ ����	 ����F� � 

"SÇeE�sX ��vO�v #��3f ��()�v�KL ��6� ¦BKH�E(J ,å$;�ë ���m², D�S\�ì 
$�%& '()KH��(J  In�9�� 

_�e6� ��2EZ�A�<=�3�Z32 

���кIÇ�� SÇeE�sX ��()�v�KL '?fT$�WH, ¦BKH�E(n�WH, T°cIH~��= rк�(n�WH i�o ��� �! 

"��^VE кsS\ ^!��?YZA к�¿��&ä ^��	 dé ����	 ��ä |�S��Z 29 ^ ���!��Z 
°Û 252 (_�ê&  

��
È7 

K·fX '�3&  � ��� �!"��^ �86�8 ©VXk��V �89:.  "GHV�к5 ���() ��ш�"- к�¿��&ä ^��	 

dé ����	 ��ä |�S��Z 29 ^ ���!��Z 
°Û 252 (_�ê&  ��
È7 

��� �! "��^�� �Nк �;�*Vк�^�E. ^!�� R^6^�§�F ���к� "��^к� #�g����S� к5(H 

���?YZ���p ^�E. ^!�� 
$�%& '()KH�  "GHV��F ��� �! "��^�N ��2E, ���к� "��^�� 

к5(HZ 

��2E�o ���кW�KL ���� �! "��#�, ���к� "��#� A R���()�3 �kl�V�� ���?��Z 
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���к� 
$�%& '()KH�  "GHV� �к� 'd�\-к кP� ' .8V v^�\ d�\-к �OV�F D�� ���?������к�VE 

�iк�к� KHf �g* �`���F �Kºк �;�*Vк� ^�E. ^!, ��� �! "��^S�V�, ���к�к�, 

���к�! "��^к� #�gк�S�V� W�VE  �f�IHVE� 

��� �! "��^VE  M�\�v ��\�(H O�\~�IH��Z Dк ���к� "��^f "�Ù�w�_�. ��Z|��SÇ O�KH« �Z 

12�3 �GH6,� 12�3 ">? � ���к���Z v^�\ 
°���F ��� �! "��^  M�\�v In'MmH��ZA 

��
�� 1.48 

"iк ^�E. ^! "��^ �Nк��(HW�, ��� �! "��^S� ��� �2EZ KHf �;�*V� ш=� ^��  

q�9�к@y mt ��\T�§: �KtZ S�½,2EVXf @a ��B, �g* �v~к',¶¯, WH�f ��^!�5 12�¿�V" 

R��^�< In�2EmHYZ� 

D^zX ��� �! "��^�NZ ��f �" ���к��F�< ��^!Z #��3�< "��^ ^!��2EZ �YWH �" 

��� �! "��^��Z 

"iк ^�E. ^! �;�*Vк�k��VK·, ш=� �mH9KL8�B �Y^!�() к5(H, ���к� ��к��(H 

��� �2EZ8V_a �8ш=�m² 8,����V �mH9KL8�m² 8V �����VE ���~к�W� �fw� 

��� �!"��^sX �89:.It_�. ��, ���к�sX ��2EZ� 

�KHg�P�< iк W�8S��� к��%�' �¦M6� #����f�< W�T° '�&�� ���к��� ��^!Z ��� �! 

"��^�� ��8;klZ���P� �" ���к��F�< ��^!Z 

�;: ���к5 ш=� �mH9KL8kl, ��f �;:ш=� �mH9KL8�B ���к� ��2EZ ���к� KHc�� D8��� 

#��к�  'KL½ �Y¬6 ш=� �mH9KLmH�N ���к���Z 

"���к�sX �89:.In,6(Hf�<, �8VE ��� �!"��^sX 8,��� In,6�kl ��2E, d 

��� �! "��^sX D8����u�к�, ���p,_���Íк ��� �! "��^sX 

8,���In,�6sZ4D8������� ItT°. W� IH�2EZ �e6 ,MS�� ���8�, ¦B_�cr ���� �Kn«Õ�í��4quit 

rent) GHWH6zX, �mHGL���\�u�� '�3�'GHWH6fX ��()�IH��Z�Ymt D8������� ��()�vV�8 

��mH; V �K· DK· ���к��� ��^!ZZ���к� �#����p ���к�\�< A |^�\���mt �KL ��� �! "��^S� 

���%�KJ  #��\�< A ���к ��e6�� KHc�� 'KL½ ��#�s7î� 
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*'?; �����  �VXKL WH�Ò ^ *��� �;:�< |�S�� It�\~V W}��� '?; �����  �VX KHfX W�VE It��~VEZ ���P� 

DKL �Nк@a ^��^��  iк �@��-� 8�O� кsS\�KLZ �89:.KH���� ��к��(H D8���� |^���WH 

"f�S\�It �;: �mH9KLmHzX ����	 ���к�S� >?"�IH�fZ� 

iк ^�;�S\ �u,6m² �B�� S�¯ '�() 8,���ItT� V�к m��2�S� ��^(Hf�< 8V ¡�¥�<T°.  �KL ���к� 

��2EZ �8.  ��� �! "��^Z �Kt '�()f ���к�\�<  �v8�S� DT°. , ��!9�� �KL ���к� ��2EZ 

KHf�< '2E��S� ���к ^�E. ^! ��E�uf DT°.W� A���p ���к� It�Eк���pW� A �KL ���к� �^!8��KLZ 

���p ���к� �Nк��(H '2��Y�vV#�x ���к��� ��2EZ ���к� ���� �898.YV#� 

���к��^!mHYZ 


$�V In
�9V�%�  �e6 ,MS�� ���8� ¦B_�cr ���� �Kn«Õ�í�� GHWH6fX ��()�v DIH~��Z 

 �mHGL���\�u�� '�3�'GHWH6fX ��()�IH��Z #��3f 8V ш=�m² ��()�v�KL 8V���� ��2E, 

D8����u��Z �YWH �" ���к��� ��^!Z� ���P� �" ���к� �F�< ��^!Z  

(�3� ���p �KJ^�8� �f ��-�Z d�����F ���8� ��()�vV GHV6��F �KJ^�8� O�\~�< @y 8��KLZ KHf�< 

'2E�� ���8��< ^It~ ^�E. #�K· ���2EZ кVк d GHV6� ���к� ��2E7 

"v^�S�, �;�*V� �Nf q ^�E. ^� "��^ ��*{�2EZ d^�E. ^! f���� �Y�2Ymt, KHf�F 

Dr()^!VX ш=� к5(H ��mt f���� �Y�KL; dш=� ш=��<�2  �¿к�к� ��2EZ кVEк "��^VE 

�ªÍ�O2EZ� ��
��Z1.48 

D8��� #��к� �u�к� ���к�KHc�� 'KL½ �Y¬6 ш=�  �mH9KL8^�E. ^!�� ��8;kl ���к���Z �;кª: 

�mH9KL8 ^�E. ^!�5, _a �8#����f�< 8,���It�Eк�VX ^�E. ^!�5, D8��� #��к� ���kl �YWH 

£��oÕ �v8�S� ���p, ���к� �Nк��(H D8���к� 'KL½ �Y¬6 ^�E. ^!�5 ���к��� ��^!Z 

���к��¿�V ^�E. ^!�� �ufXZ ���к��� ��f ^�E. ^!�� �ufXZ 
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  D�9�3�<, q" ���к��F,  q" ��#¸ A ���p q" �o^�� ��� �!"��^�F A  O�IH�Z ���к�� 

��� �! "��^  M�\�vV "�,��� mn���Eк�WHX�Z Dк ���к� ���к� "��^  M�\�v 

mn���E��#�sZ   
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2.���к� "��#�A "��#� 

"�V ��\�ØeV ���к� "�Ù��Pm²W� 12����#�s� ���» ����	 ���к�f fµ8�S� ��\[s_�. ��Z 

���к� ��� �!"��#� ���к� "��#�A R����3 �kl�V�Z кVк �M�2ES� ��� �!"��^f 

 M�\�v "^��S� In'MmH��Z d8��c8 ���к�! "��^f "�Ù�w�_�. ��Z8KHc�� ���к�! "��^ f�v 

"��^к� It��к���?��Z |��SÇ O�KH« �Z 

************** 

'B��ï #� ���*��F ���к� �W�KL  d�\-к кP�`��Z ���к� "�Ù��P KHc�� 8V ��-��_�. ð f�< 

��'�GL�vV�Mх6k��V  �fX >?#�©^��Ò sX4categories) к=��S� �©^ªKL«  It_�. ��Z 12�S� 

���к� iк �;�*Vк� ^�E. ^!Z ��� �!"��^Z �V� #���к�W� ^�E. ^!�zX 

��� �!"��^�NZ ��f �fX^�E. ^!�� ���к��� ��^!Z �kl�x , �uW�x ��8;kl  ���к���Z 

�Ymt, ���(H�� �uV(H�� �Nf ���kl O�\8;�F |�m² K·�¹�YVKLZ d�����mH ^�E. ^!�к� 

���к�! "��^4"��^�`��7�N2EZ���к��� mns,^!Z ���к��� O�\8;�F i��W¤к �����F 

q�9(H¥ YZ ��� �! "��^�� ���к��� �NV�!9�� к5(H �WHXYZкVк ��� �!"��^ 

���к��`@�fX "^�\�O(Hf�< |�8��8;�B ��\@y 2EZ K·fX'�3&  ���к��< ��� �! "��^m² @��% 

�2V�S� ���к�UP�A ���к��`@�fX "^�\�O � "µ�& �UP�A ��(HsZ d�UPHfX����	 

 ���к� "��^ �Nк "��^�`�� ���?�� Z���p ���к��< ��� �!"��^ �`��m² @��% "��^ 

�`�� к5(H ���%�KLZ ��� ����	 ���к� "��^ �Nк  "��^ �`��  �W�  >?#�©^��Ò f�< 

It�mH��Z 

"��^ �`��   

"R�`@��� ����� �VXkl��o �" ���к���S� ^6к.�^!mHY�A��
��1.54.  ���p ���к� 2c�2c 

�`
�Z ��� �!"��^ �`�� ���p ���к� >¼:к�`�kl ,ш� � �`�klZq^�E. ^!���WH >¼:к �`�� 

���%�KLZ�KL �o^�� ��� �!"��#� �YWH, ���кYWHZ �Ymt, ������V ^�E. ^!�< ��8;�, 

>¼:к �`@�f�< m²�� "��^�`�� к5(H ���%�KLZ �o^�� ��� �! "��#� �YV ^�E. ^!�< R 

"��^�`�� ���2EZ 

"��^�`�� �WHX  ���к� "��^ �WHX iк�p. 
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"���к� ��� �! "��#�ZZZ"��#� к5(HZ �KL R KLc�Mх ^�E. ^!S� |�!9�� ^6к.� 

It�Eк���%�2��p, KHf"��^ �c8�8;�`�� ��Eк�VX�!9��Z �"()S� ^!VX�!9�� d�`�� 

��E��2EZ ���к�к� ���к�m² "��^ �Nк ���к ��'�e��F 
$�3&V�!9�� ��8;kl R�`�� 

��Eк���%�KLZ�A ��
��1.66 

iк '_�.  T�k���% "()S� ���p KHf�< "��^�`�� ���2EZKHf "��^ �c8�8; �`�� ��E��2EZ 

KHfX 10  DV� OE^c�m² ���к ��'�e��F 
$�&S�W�, KHf "��^ �c8�8; �`�� 

��Eк���%�KLZ��!9�� T�k��� '_�.  KLc�Mх^�E. ^!S�, ���к�S� ^6к.�^!8��KLZ 

���p, ���к��< �g*, >¼:к �`��m² @��% "��^ �`�� к5(H ���%�KLZ 


$�%& '() m�s IH�&�Ç�  d,V "^�\�O2��~к�VXKL K·W�XZ d,V ����F� W��� ���к� �к� 

"��^�`@�fX, �Nк ш=� �mH9KL8� �к� ���к� �`@�fXZ�A|�S�� �< ����	 �8. �� 27, ñ� 

1867 

"��^ �`��  "�Ù��P 

1)"12� ���к� "��^ ��\��PH8�к ��'�e�S�, iк�к� ���к��� ���к �к� ���к��m² ���o 

f�9:.S�, ',����8��KLZ�A ��
��1.44  ���к�! "��^ �o^�� ��\��PH8�к f�9mt.  �f 

|^�� �WHX�Ç �!� W}� �F In'MmH��:"iк ^�E. ^!�+, ���к^�E. ^!�+ �e6 iк ^�E. ^! ���f�8 

��\��PHf�+, ���к^�E. ^! ���f�8 ��\��PHf�+ ���к f�9mt.  "��^ �A�¿ �?; T$XZ 

��
��1(
$�S\c�7Z127. 

Rf�9:.W� �¿ �?; T$X "��^ �WHX��Z 

20  *{�'�& iк ���%m² ���\mt, ���к f�9:.  20:1 

20  *{�'�& ò 1 ���%  �W� �Âк�P K·fX mn���!8��KLZ '�?&  ���» q��\��PH�F�  

���V�^!mH� mn���!8��KLZ ���p, ���к� "��^ ��\��PH8�к ��'�e�S� 12� 

кf
��E. �KLZ 

iк _y ¢� 5 к�� ~�m² ���\mt ���кf�9:.  1:5 
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1 _y ¢�ò5 к�� ~��   �W� �Âк�P K·fX mn���!8��KLZ _y ¢�, к�� ~�� q��\��PH�F�  

���V�^!mH� mn���!8��KLZ iк�к� ���к��� ���к �к� ���к��m² ���o f�9:.S�, 

',����8��KLZ 

�Ymt, ���к�Y¬6 @�®¯  T�§ ��S�  ���^!Z �§��fX '�É& , ����fX '�É&  ����8���?YZ 

iк�!9�� iк ��o¡,� mn , iк @ãVE D�M�M�< 10 @ãV�  '�S��� Dv~V�%� , iк @ãVE #��()�< 2 

@ãV�  '�S��� Dv~V�%�  ��&À 'Ö  In@�9���A�<=�3� 156. 

                                                                                                                                            

 ��9���   @ãVE D�M�M ò 10 @ãV�  '�S��� 

@ãVE #��() ò 2 @ãV�  '�S��� 

D�(),��F #��KLк �����F ��\�< ��\ ���o"A��SocKH��6�� 

@ãVE #��() ò @ãVE '�S��� 

1865 @�; �8��F '�S���,#��() ���\V f�9:.  15:1; 1890 �F 22:1;D#�c 70:1 ���%�KLZ 

�����F S�= �M '�S��� ��#����p �� S�= �M� #��() D#�csZ ���� ���'�Ç�  �ó S�= �M�� #��() 

DT°. S�f iк S�= �M '�S��� ��2EZ ���pô '�S��� "��^m² @y sT°.  #��() "��^ KHKH�! �S�f�< 

�()@y Y�KLZ 

��56rf,k��mt ��\ dш~�6� кsS\�E. �KLZ�B(J  W�@y s,� �����F  41848-1870) 

��56rf,� #��() '�S����кWHX "��^Y�KLZ |�8 "��#���2��p� �d,V 4W�@y s,�7�86�8 

Sí�^z,M�¿�V �:eE�к� ��56rf,� ��9V�� , ¢y ����5 Dv~, ��8кWHX 8к��^ 

�MхE6�¿�V#��\�< #��()x '�S���fx DIt~#����AWorld book of encyclopaedia vol1.p340 

�B�^ W�@y s,� ��×�к� Dv~V "�2E�F, ��\#���f�< '�S��� #��() �ßõ¯�F�  
$�3& , ��×��< 

���6rf,� �ßà¯��F 
$�Ä&#���Z ���p ��56rf,� ��9���  ��8 "��#��VKLZ 

��\ RWH(J  iк �<�F #��()�<  320  �<�F� ���6rf,� ^�E. �KLZ �<�F'�S���f���mt In
°9Kt�M�KLZ 

22,000 �<�F�к� 
$�S� ^�E. �KLZ 
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1850 ��F @ãVE ��56rf,� 550 (H���� �(tKLZ 50 q¯8��c8 25 T$��� к� �()@y Y�KLZ 

���B��S� �<�F @a �?����< 4�<�F� �ö�����Ñ_�. YZ �Kt |�(H�����F i�u�к��!9�� �<�F 

�������к� 4 �+�F� @y �?���Ñ_�. YZDKL ��2�\�+ �VE¦^klZ 

#����e6� 

���к��� ���к� "��^к� f�,���Z ���p, ���к��F ��8�Ò8�S� ���к� "��^ �VX2f ��-�ZZ 

���к� "��^ ����� ���к�� ��'�e�S� ',����8��KLZ кVк ���к� "��^f i�o  ���к��< 

d@�KL�O�� к�2�2EZ ���к ��-��F к5(H DKL _�
°U�Z ���к ��\T�§8�sX '�3&  – �§� �����VE 

'�3&A���o @�®¯|�9�3к�!9��,|к�()кк��  ����8���?YZ R #��.^� ��2�\�< mnsT��KtZ ���p, 

���к��F ��8�Ò8�S� ���к� "��^ ���2f. 

���к� "��^f ���к��F �� ��� �VXKLS�, ��� �! "��^m² @��% ���к��F^!VX ����^ 

e���S� 12� �;#�ш 
$�&�� �V �^S�gVк� ��\@y Y¬KtZ ���p ���к��F ��8�Ò8�S� ���к� 

"��^ �VX2f iкIÇ� , �N2f ���кIÇ� �N2z  In�9�� mH�\�к #����e6� кKH÷  

Dк�� #����e6� qr���p � ���к� "��^ iк#���! ���к��F�  ��8�Òk��V2f 
��E. �KL, ���к#���! 

_�
°U�B, ,�2ªv~к�B �YV�%�  �f
��E. �KLZD" ����� �©@�; ,��5 iкKHf�uк�3 

@a � ^!Z�KL mH�\�к  #����e6�Z ���к� "��^ ��8�Ò8� �f |�2Eк� �f
��E. �2��p, ���к� "��^ 

d���к��F�  �VXKHf ^6�+.к�P  VEкZ �KL _�
°U� |�2Eк��p, d ^6�+.к�P ©VX ���к��  �e6 

��'�e� �`@�fX ��Eк���%�KL кVкZ 

�KL #����e6� ��2E   

��f *{ =8. S� ��\[s�v ����	 R  �©@�; ,�fX :����\_�. ��Z|�2Eк��p  q ���к� ���к� 

"��^W��WH f�\«�&  ��\��PH�F�   D8� �fX���к�� � mH6 ^6к.� In,6^OE~ Z кVк �^zX iкKHf 

IÇ�%�F ���к�3 It� �^!Z ���p, �^zXiкKHf�uк�3  ���V� �fZ 

iк �к� ���к� �fX D8� ���к��m² ���к� �^!mHYZ �Ymt ��\��PH�� #���#���S� 

���?YZf�98�. �� mt(HS� ���?YZ 



22 

 

10 �<�F� SÇeE��� ò 6 ½��� @��� 

                         =30 
$�Ä&�  M�����2E�� 

                         = 7 �'MC�� 

                          =6 �<�F� O����  D�� 

10 �<�F� SÇeE��к� �fX D8� ���к��m²  ���к� к�2E��8��KLA ©VX ��\��PH�F� Z���p 10 

�<�F� SÇeE�� ���к� "��^ Inк��In2�к��(H 4q���`9�Nк��(H7��KL A�KL  6  ½��� @���F 

^6к.�YWH 30 
$�Ä&�  M��� ��2E�F�  ^6к.�YWH, 7 �'MC�F�  ^6к.�YWH, 6 �<�F� O�����F 

^6к.�YWH �KL ���2EZ O��S�W� ���к�"��^ D���3 ��\��PH8�к f�9:.S� кf
��E. �KLZ 

���к�! "��^ iк ���к��< In�KLVKL ��2EZ �KL ����� ���к�� ��'�e�Z 

���к�!"��^ _�
°Uk��VKLS� кf
��E. �KLZ 

кVк ���к� "��^ qKJ ,�2ªv~кk��VKn�V�»� ,_�
°Uk��VKn�V�»�  � ���8��KLZ 

��2E^��  ���к��F ��8�Ò8�S� ��(t ���к� "��^ �c,� #����e6� �f
��E. �KLZ 

i�o���к�VX�!9�� ���к� "��^ ',���2EZ 

���к� ���к�"��^�<, d���к� ��� �! "��^ #�gк� �f In
�9V�9�3�+, ���к� "��^ 

i�o���к�VX�!9�� ',���2E. �KL ����� ���к�� ��'�e�Z 

"����WHX �Nк���p, ���к� "��^ �f�<�F ���2E�AW}�� d� #� X�A ����	 |�S�� к�¿��&ä ^��	 

24
°Û533. 

i�o���к� �VX�!9�����к f�9:.�< �^��ш� ���2EZ 

iк �*{Yõ "��^ 1500 �`@�,�� �f �M2; ^!��^OE~Z Dк�� �*{Yõ iк ���кYmt �'MC 

���(J  ���к�Z �KL ��%@y fKt DKL D�% ��2EZ кVк iк �*{Yõ ò 15 TÈ&�� �'?C�� �VX�!9�� 

|�� Ymt ����� ���� ���к��� �WHX�, �*{Yõ ò 1500 �`@�Y�� �VX�!9�� к5(H ����� 

���к��� �VX�p� Z �*{Yõ "��^ �'?C�F�  mnsT�V�p� , Dк�� �'MC�F mn���E. VXKLZ ��mt, ��8к� 
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r�v ��oÂ �N2EZ ���p, iк ���к� "��^ ���к���к��F 4KHc��7 mn���E. �KLZ_�
°U�S� 

�VX���Z 

���к� "��^ m�sO��!�< ���к "e�S� к5(H _�
°U�Z ���к�Y¬6 @�®¯  ���к ��\T�§8�sX 

'�3&  @y 8���?YZ �§��fX '�É& , ����fX '�É&  ©VXk��V f�98�. �F�  ���к� �^!8���?YZ DKL 

��2�\�+ mnsT�VKtZ ���к� "��^ ���к�� ��� �! "��^к� *��S� ���к��F �� ��� �VX ���(J  

�UP�z mnsT�V "�,klZ d"e�S� 12� ���к� "��^f ��\O,� It����Z 

“��� �!"��^�� ���к� "��^�к� >¼:к f�,��� к5(H� �VX ���sX Dк�� 

 M��. It�E��#�sZ ���� RT$U� [�\]к '���к� �к� ����� ������� ��� �!"��#� ���к� 

"��#� '. ���p D"����� ���к�к��(t ������UPH��S� In@�9��Z���к� "��^ ���к��F 

��8�Ò8�S� �VX2Ymt, |�9�3к�!9�� |к�()кк�� ��\T�§8�sX '�3&  ���o, f�к��Nf ���к���e6 

��'�e�S� ^6к.� ��к5�2EZ ��f #��.^��F ��\T�. 8�sX '�3&  ���o ��'�e�S� ^6к.� �^!8�VXKLZ 

"��2E^��  ���к� "��^ qKJ ,�2ªv~кk��VK·, �o^�� _�
°Uk��VK· �YV�%� , 88Ðs8�S� 

���к��F�  ��8�Ò�8�S� ��(t "��^(intrinsic value) �W�KL… �c,� #����e6�/ �YV�%�  S� 

� M
��E. �KL�- ��
�� 1.44. 

�к�(t,( 
$�V OEк��� 
$�3&VIÇ�) ��8�Ò8�S� ^!�(t "��^ ���p qr�� In'MmH���intrinsic 

value"���p ���к�� �F��N^!�(), d���к��VE�() "�K·,��f ��'�e��F ^!�(t ���к� "��^Z� 

"�,�fX ��\�82 Ò�S� ��\[sKH« � ���?��Z ���9�"��2-k��V KHfX mH�\�к inference �< dGH�� 

It�E��к5�2EZ �F8�S� ��\[�V In,�6sZ D����3 d������ ^v~V�!9����  ����	 �F8�S� 

��\[s�IHs ���?��Z 

DKL #����e6� �f
��E. �KLZ 
$�к�� к�
��vWH,��U� ��\[�V�F ���� "�,� #���S� ���%�KLZ 

*{ =8. S� ��\[sT°.  R �©@�; ,�fX :����\�O^�T� ^�E. �KLZ ���к� "��^ ,�2ªv~к���2z 

iк�¿к��;���� ���%�2z mt��8��KLZ ��������к�� @y sк�F ^It~KL ��2z, ��2E�F 

',����8��2z mt��8��KLZ d���к f�9:.f f�ÌY�It ��ш� ��2E�FV� D�2E�FV� 

��8�Ò8�S� ��2f mn���E. �KL”.- 
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�F8� ��\[�V�F ��2�\�+ �VE¦^� �F^!VX ����� #��.#��f In'MmH��Z 12�3 #��.^��iк ��c�&� 

SÇeE� iк @ãVE DVE�Mm²W� ��2E D8� ���к��m²к5(H ©VX��\��PH��F ����8��KLZ ���p, 

SÇeE���< iк�3��2E, |W¤X ���к� "��^�� �WHXYZd���к���F �;:K· iк @�^!�VEX SÇeE�� 

���к� "��^�< �;:fGLS� �VXKLZ ���к�"��^��S� �" iкKHf _�§ WHfX ���к�3 dк=r�O �^!Z 

KHV�-� �" iкKHfm² ���к�3 ���V� �fZ 

1 �<�F ��åÈ @a ()   = 3 �<�F� V�W� 

                   = 10  �<�F� ¡,6� 

                   = 1 � �M mn�� ��S\mH�� 

                    =20 '?  
$VEX��    

Dк�� ��å�@y ()�< �VXKL iк ���к� "��^ ��2EZ WH�� MZ D��� |W��XWH ��� ^OE~ ���p, 

f�98�. �N#��WH ��^OE~ S�f, iк����<� �W�к ���к� "��^�� ���?YZ �^zX ��åÈ@y () ���к� 

"��^�< �;:feE��S� ���?Y Z   K·fX'�3&  iкKHf�uк�3 ���Vk�� ���sZ 

K·fX�v 8V T�KH« �mHf�< �: �Mх6k��V ����� f��- �P�� ��'�mH��� 

1) 12�3 "�,�, iк ���к� �к� In��� '?�Y¬6 ���к� "��^�� ’qKJ ’ ���Vk��V KHfX 

^6к.� It_�. YZ 

2) ���(J  "�,�, ���к� "��^ �W�KL KHf�FW� ^!�(), KHfVE�() #����VKLS�  �f�O2 Ò ‘KHf’ 

^6�+.к�P �2-:, 2ªSÇÒ O� �`��Z 

iк �;mt6к���к� ���к� "��^�� qKJ   ���Vk��V KHfX ^6к.� It_�. YZ �����, ���к� "��^ 

�W�KL KHff�v #����VKHfS�  �f�O(Hf�< x��VX _���f�< кV'(t �`�� , ^6�+.к�\�It �ù-mt 8�9 

��oÂ ��2EZ 

K·fX'�3&  mts�Kt���p q ����� ���к�� ���кf�9:.  �YWH T�§ ��S� ���2EZ iк�!9��VX�%�  

���к�!9�� ���2EZ iкIÇ� �VX�%�  ���кIÇ� ���2EZ d"e�S� ���к� "��^ qKJ  ,�2ª 

v~кk��VKLS�V�, �o^�� _�
°Uk��VKLS�VE 4����� ���к�� @y sк�F ^It~KLS�V�7 кf9�E. �KLZ ���() 
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���  �VX�%�  �KL “�V���o��m² ���к�� �к� ��'�e�S� ��8;kl  ��(tKLS� ” кf
��E. �KLZ ��� 

�Ymt, df�9:.f f�ÌY�It ��ш� d���к��F�  ��� к5�2EZ '?�C� �VX�%�  “Ktf�< ��8�Ò8 

"��^ ���2E ” �WHs�^�E. �KLZ ���p, ���к��F "�K·,��f  �����F ��(t ���к�"��^ �c,� 

#����e6� �f
��E. �KL Z 
$��< ��� кf9�vWH ,��\[sT°.  "�,� #���S� ���%�KLZ 
$� �©@�; ,�fX 

:����\�IHs� ^�E. �KL ���к� "��^ ,�2ªv~кk��VKL ��2z, iк �¿к��;���� ���%�2z 

mt��8��KLZ����� ���к�� @y sк�F ^It~KL ��2z , @y sк�F',��(t2z mn���E. �KLZ d���к 

f�9:.f f�ÌY�It ��ш� f�9:.f f�ÌY�It ��ш� ��2E�FV� D�2E�FV� 4@y s~V ����� 

���к��F� V� 7��2f mt��8��KLZ D�2Eк� ����	 ItT�V #�2VZ 

R���к f�98�. �� 8�OES� ����8´ ����� ^�� ,���к� "��^  �kl�#�f, �uW�#�f 

Dá�& Yá�& �4��
��1rice) 
$�V dGH��() �VX�%�  �f
��E. �KLZ �s8�S�, ���к��F�  ��8�Ò8�S� 

Dr() ^!VX ���к� "��^ �_�e6� �z, �KL #����e6� �z �f
��E. �KLZ��f ш=2-S� ��\[sT°. , 

R#�2V i�!9��2S\�KL ��2f mt��8��KLZ#����e6klÂ �N2f 8V 8���m² mn��_�. ��� 

iк���к� ���к� "��^f rS\sV �fX���к�� ©VX ��\��PH�F�  In�9^OE~ZкVк rS\sV 

 ���к��� к5(H d,���\��PH�F�  iкKHf�uк�3 ���V�ZiкKHf_�§ V��F ���кKHfX 
$�&^OE~Z 

K·fX�v ����� f��- �P�� ��'�mH��� 

iк�3A���Y¬6 4valid)iк�;mt6к 4given) ���к� ���к� "��^�� ’qKJ ’ ���Vk��VKHff ^6к.� 

It_�. YZ 

�����A ���к� "��^ KHf�FW� ^!VX, KHfVE�() #���S�  �f�v 2S\V ‘KHf’  ^6�+.к�P 

�2-:,2ªS\c�, �`�� ��8;klZ��� KHf �FW� ��(), KHfVE�() #���S�  �f�O 2 ÒKHfX "��^ 

���?��Z d"e�S� ���к�!"��^ #�Vк �VX "��^f ��%& к���?��Z "��^ �W�KL ���к 

>?#�©^�Ò�Z 

K·fX'�3& , ���к� "��^ #���, "��^ #���Z 

"��^ ���к�!"��^ iк�3  ��2EZ 
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 “  ш=� ^!mH9KL8� q  _���Íк �`���F кV'��8��KJ  d�`���F KHfX "�Ù�w��IHVE. iк#���!V �KL 

8V �g*�`���F ��� к��YV ^�E. ^!. ��Ç#���!, ���к�! "��^к� bearer.R2ªá�& ú, 

KHfкKt ���к�! "��^. ���к�!"��^  M�\�vV 82E��\  "�Ù��P�F ���к�! "��^ �o^�� '� �(t 

�`��' , ���к��F^!VX "��^f mns
° �c8�8; ���Ò� �f mts�KL.��!9�� W�VE "��^"�Ù��Pк� 

',��Kt��VE.��2E^��  W�VE ��
�� ���(J�M2;P 36 �Û�F(DKL '@y; S�=Ï �¡� ��0 ��
��Z1 �F 66^ 


°Û�F ���%�KLZ) '?¾��S� �;к�3�IHVE: RIH�&� 12���  #���к ����F� 4 common parlance) 

���к� iк ^!�� �! "��#� �Nк �;�*Vк� ^�E. ^�, iк ���к�"��#� �VX�!9��, fк�v~S� 

In@�9�Ñ�T°.  kl�M 8�!9. ���к� iк ^!�� �! "��#� �Nк �;�*Vк� ^�E. ^�, iк "��#�.KHf 

"��^ KHf _a �8 �`@�f�< ©VX�S� �c8�8;�YV � �(t �`@�fX - ���к�! "��^ �`@�fX 

@a �2E8��KJ  -��!9�KL 2c�2 ^�E. ^!S� 8VEXmHVE ',�
$�%& к���%�K· ^ Y��”- ���\ïV W}�� 

d� #� X�A ����	 |�S�� к�¿��&ä ^��	 24 ^ ���!��ô 
°Û 544-545  

"���к� iк#���! ^!�� �! "��^, ���к#���! "��^- ���к�!"��^ ��2E. |�2Eк��p 

кV'(t�`�� KHf _a �8 _��� ��2E  Vк “-���\ïV W}�� d� #� X�� … - ����	 |�S�� к�¿��&ä 

^��	 24 ^ ���!�� 
°Û 545 

"WH2ªw�&�F, ���к� "��^ KHf ^!�� �! "��#���2E, ���к�! "��#� ��2E." ���\ïV W}�� d� 

#� X ��….  ����	 |�S�� к�¿��&ä ^��	 24
°Û 545 

"���к� "��^ KHfVE�() "()S�  �f�O2 Ò _��� �к� ^6�+.к�P �2-:,� �(t �`�� rV¾ 

��oÂ��2E�A ��
��1 (
$�S\c�7 Z127 

Ktf dGH��S� ���к��� #��oc�� ��\��PH�F�  ��� It,'�mH� �Kt "��^Z 

d"e�S� "��^z, ���к� "��^z ©VXk��V"S� �9�&���_�. ��Z 

D" ����	 "��^ T�KH- �mHf�< �86�8 �;GHVk��V"Z "��^ @�Y�� dé ()@��~�Z T°&� k��� dé 

|S\ïT$&�� Ê·��Z ��8к� �M�2E d�\-к #�8.�к� "��^к5  "��^�`@�f�+ mt(H mns,2EZ Rmt(Hf 

 =ÜÝ�v ����	 �M�2Eк� @y mH��Z 
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����� ���к��� |�!9�� ���к� �^!mHY? ��� �! "��^�� ©VXk��V#��V�!9��Z �?�~ �¿�� 

�?�~ �¿�� m² ���к� ��2EZ¡,6� ¡,6�m² ���^!Z��o D8� ^�E. ^!�m²VYWH ���mHYZ���p 

���к��F �;#�µ�It ^�E. ^!�� ©VXk��V#�� ��(H�VX���Z DKL 12�3"�,�Z���к� �Y¬6 

����� ^�E. ^!�5 ���V� ��^�� 8�9f��\Z d�\_�& �3 �VX�%� � ����V8c� �NfKt ���к� 

*� 2EZi�o �;��P�m² �u�^'�fKt ���V8c� _�e6� ��2EZ� 

��������к��� ���Vk��V^f mt��~���p, #��3f ����3z i�o �;��P�m² �u�^�� к�2��sZ#��3 

���к�! "��^�F�  ^6к.�Y¬6KL �KtZ��� �u�^�� к�2E��8��2fZ ����	 ����F� � �i�o ,Bf� 

^6�+.к�P��S� ��8;kl �" i�o �к� �YV"Z��2EIt8 i�o �;��P�m² �u�^'(Hf�< x�¿�V#�� 

^!��?YZ� A ��
��1.56 

���к��fX�3�FV� ��() i�o �;��P�m² �u�^(Hf�< x�YV d_��� qr�� mt��~sZ “���к��� 

���к� �YV�!9���� , ���к�� ���к� "��^�F ',��(t d ���()_��kl #��3 "��^�A

���\ïV W}�� Z���к��F ',� ���8��KL ���p  �����f�< �M�Kt ���к��F "��^ ��(HsZ 

���pW�  KH ',�'(tKL? 

“�M�2E�M�2E �V ��\�ØeV ���к�� "��^ ^6к.�Y¬6 q���к�`��S� ���к�!"��^VE mn�E. �KLZ 

�;�E. mHf�< "��^�c>?#�fX KHf�<4"��^�`@�f�<AWHKL7 �c8�8;�S�, ���p,KHf �`��m² ��'�e� 

�Nк��(H ��\[s�IHs� ��KL�A W}�� d� #� X�A ����	 |�S�� к�¿��&ä ^��	 24 ^ ���!�� 
°Û 

534 

iк½�� mtW�ò2 �<�F� ¡,6�  �W�Kºк ���к��'�e�Z R  ����� ���к��� ���V�f ��-�Z 

��� q ����� ���к��YWH  ���V� ��#����p, � �����  ���к��F�  qKJ  ‘���() ��ш�’ ��()���sZ 

 ���к��F�  ��8�Ò8�S�^!�(), #��3 �����fX @�s�It  ‘���() ��ш�’ q���к _��� ��KLZ 

d���() ����W�X ����	 "��^ �WHX��Z 

d "e�S� 8V "�Ù��P�F ���к�"��^ #�Vк KHS\^!VX "��^f ��%& к�WHX��Z Dк "��^ _��� 

 M�\�j, "��^ ��\��P�  M�\�j In'MmH��Z 
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"��^ _���B A "��^ ��\��P�B   

D�9�3�< mnsT�V "�,���� 
����	 ��
�� �F  ��\[s�v�KL 
$�%& '()KH�  �89:.  "GHWHfXZ D�2E�F  ���2 ���к�� к5()кS� 
���%�KLZ кVEк  ���2�< ‘�B��;��P�’ (unit) iк "() ����oZ ���к� �W�Kt   ‘d�\-к кP�`��’. 

���к� "�Ù��P�F mtsV "�,���. 
“���к� ��� �! "��#�ZZZ"��#� к5(H” ��
��1.66 

���к��< ��� �! "��^ ^!��%�KLZ �KL �NfKt ���к� ���N2EZ 
iк ^�E. ^! �89:. �< ��3&V ш=� ��\��PHf�+, KHf �;�*WHf�+ ��'�e� ���2EZ 
���So, �KL �898.YV ^6^�§�+, KHf �;�*WHf�+ ��'�e� ���2EZ 
��� �!"��^ �86�8 ©VXk��V �89:.  "GHV�к5 ���() ��ш�Z 
�;�*Vк�^�E. ^!�� 
$�%& '()KH�  ^6^�§�F ���к� "��^к� #�g����S� к5(H ���?Y 

���p ������V ^�E. ^!�<  ��� �!"��^ �`��m² @��% "��^ �`�� к5(H ���%�KLZ 
"��^�`�� �WHX  ���к� "��^ �WHX iк�pZ 
�*+,, ���!�  %(�к� ���!�  -к./  0�123 ���к� "��^ #���, "��^ #���Z "��^ �W�KL ‘_���’, 

 ���к� "��^ KHf  ‘�`��‘ 

��1204 %(5�6 789�:� +,;< =>?�7��� @��к� -к!AB�  # ����  ���#, %�Cк!AB�  ���#- 

%(�к� ���# 0�12. D�12к�.E кFGH,�I�� JKL $M �N $��� 0�12 �Fк “-���\ïV W}�� d� 
#� X�� … - ����	 |�S�� к�¿��&ä ^��	 24 ^ ���!�� 
°Û 545 

d"e�S�, ���к� "��^   �W�KL  "��^ 4�к�7  �`��Z d�`��  #�Vк KHS\^!VX "��^f 
��%& к�WHX��Z Dк "��^ _���  M�\�j, "��^ ��\��P�  M�\�j In'MmH��Z 
*********** 

"��^ _��� �YV ��ш� qr�3? 

d ��ш� ���к� ��� �!"��#�? ��2EZ 
�;�*V� �Nf q ^�E. ^� ���к� ��2EZ кVк ���к� ��*{�2EZ f*klZ ��� f, ���к� 
"��^_��� ���к� �;�*V� |�8 ��8;�B  ��2EZ d _��� �zX ���к��F�  ��(t ��ш� 
�Y^!�(HsZ i�o�кk��VKn� ���sZ�����3 ��ш� ��8;kl "��^ _��� �� �� M8��KLZ 
��� �! "��^ �����3KH? ��2EZ �fX���к�� ��� �! "��^�� iк�3��2EZ 
q ^�E. ^! �;�*V� KHfKtZ��� M �;�*V� ��� MKt, @�� �;�*V� @��KtZ '�� к�%&  ��^�T�V 
IÇ� û�m² �f*� 2EZ  кVEк ��� �! "��^  "��^ _���    ��*{�2EZ 
Dк ��\[�V f�v ��� �! "��^f 8
�9�v rS\sV KHf�F "��^ _���fX #�2��sZ�Kt ����	 
It_�. ��Z   
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���к�� ���к� ��� �!"��^sX ���\.S� �к�V'ü�p& , (q��8;� �¿к��F�< ��E��f7 O�6ZA 
��
��11.45 

iк ���к O�6f O�T°.  R "�,� �9�&� �^!8��KLZ 
1 �<�F ��,6��ò 1 'ü��&  

��,6� �;�*V� #���, 'ü��&  �;�*V� #���Z кVкW� ���к� �^!mHYZ 
"��^_��� ��� �! "��^ ��2EZ 
i�o�к� ��� �! "��^�� ���к� ��^!Z 
��,6�� ��,6�m² ���^!Z'ü��& �� 'ü��& �m² ���к� ��^!Z qKn�WHYv~ �����3 KHW�X :�\S\ 
��Eк��p d��#�Ktx�< ��-� ���2EZ��,6sv~ 'ü��& �� ��E��^OE~Zd ���к O�6 �KL ��-^�8 
k��VKtZ Ktf �;�*V� KHfKt  VкZ 
|fX��,6��< |fX 'ü��& �� ^_�. Y? �<�F ��,6��< 1 'ü��&  �VEк��KH�Z R ���к f�9:.  KtfX'�3&  
f�Ì,�^!8��KL? ��� �!"��^VE '�?& ? 

��� �YV��Ymt, |к��^ ��� �! "��^ �VX ���к��< |к��^ "��#�, 8к��^ ��� �! 
"��^ �VX ���к��< 8к��^ "��#� ��(HsZ �Ymt #��.^� ����N2EZ 
|�m² ��� �! "��^ ^!�() "��^�Nf ^�E. ^!�� �WHXYZ iк#�  �WHX  �:�uKL«  "��^ 
��8;kl �VX  ^�E. ^!�� IH�� �WHXYZ D�2Eк� ©VX�S� ��� �!"��^ �Nf, �VX �:�uKL«  
��� �!"��^ ��8;kl ^!�(), |�m²  "��^ ^!VX ^�E. ^!�� к5(H �WHXYZ 
iк�Ç× d¾�� �Nк@a mt �fw� z����mH��ZIH�� ��� �  �KLZ _���& ¢y VE ��8�3 �;�*V� 
�VXKL ��2EZ �YWH KHf�< '2E�� �ufX W����< ��\�(t d¾�� ^�E. �KLZ q ����<� D��� ���к� 
|�8 ^�E. �KJ  KHfX f�ÌY�ItKL ��� �! "��^ ��2EZ 
кVк ��� �! "��^ "��^ _��� ��2EZ ���к�� ���к� ��� �!"��^sX ���\.S� 
�к�V'ü�3& , (|��8;� �¿к��F�< ��E��f) O�6Z- ��
��11.45 

****** 

�KL �K· DK· ��f�B(JKL    
��������к�� ���к� qf�9:.�F *�\S\WH KHfX iк �Âк�P ^6к.� It�E. �KLZ 
�KHg�P�<, 1�<�F SÇeE��� ò 2 �<�F� DVE� 

R�Âк�P �V�< qr In'M8��KL? �f �;µX_�. ��Z mHW� ���GHV� In'MmH��Z 
����� ©VX ^�E. ^!�F�  A1�<�F SÇeE��F� V�  2 �<�F� DVE� �FV�- i�o _��� �VX2fZ d_��� i�o 
��\��P��F �VX2fZ 
R ����� ^�E. ^!�F�  qKJ ��ш� (_���) ��KLZ�KL SÇeE�� ��2E, DVE�B��2EZ���к�3Z ��2E�FV� 
��KL D�2E�FV� ��KLZ ��f �K· DK· ��f�B(JKLZR ����� ^�E. ^!�5 d�B(J ���() ����f�< 



30 

 

���Vk�� ��(HsZd ���() ��ш� SÇeE����2E, DVE�B ��2EZ d����3�F �K·, DK· ,���к�! 
"��^ �YVkl�к� d�B(J ���() ����f�< KL�O(Hf�< к�2��sZ 
R d�FOVf ����	 D�� �`@a �KL_�. ��Z 
" ����3�F �;: iк�É �B(JKHf�< ���~'(Hs� R����� ^�E. ^!�F�  i�o _��� ^!VXKLZ �KL #��oc�� 
^�E. ^!�F�  #��oc�� ��\��PH�F�  ���%�KLZ �fX ���к��F� V� ��mtZ кVк �fX ���к��5 ©VX 
��\��PH�F�  i�o _���fX, i�o ��\��P��F кsS\ ���?YZ кVк ����O^OE~Z 
10 �<�F� SÇeE��� ò 6 ½��� @��� 
                         =30 
$�Ä&�  M�����2E�� 
                         = 7 �'MC�� 
                          =6 �<�F� O���� 

d_��� 10 �<�F� SÇeE��F�  |�8 ��KJ  6 ½��� @���F ��mt ^!�KL, 30
$�&�  M�����2E�F� V�, 7 

�'MC�F� V�, 6 �<�F� O�����FV� ��mt ��KL �f ��-�Z i�o_���, i�o ��\��P��F �VX�2E^��  D" 
5 ^�E. ^!�5 d_��� � mH6 ���V�Z 
q���к�W��WH �B(JKn�V ���() _���f�< ���~^OE~Z ���к�� ���к� "��^�� R_��� KHc�� 
^6к.� �^!mHYZDKt _��� �fX ���к��F�  ���%�KLZ ��\��PH�F�  mt(H�� A |к��^ 8к��^�� –

���?YZ 
���к ��'�GH�F�  R_��� iк��p �¿к��u�E. �KLZ KHf ��\��Pkl ���к��� ���o @�¯f 
f�ÌY�E. �KLZ ��o D8� ��ш�B �¿к��< ��2EZ кVк R_��� qKJ кf
$�&�� 8�9f��\Z 
ш=� |W¤X �����S� ���%�KLZ KtfкKtZ��\ DfX��3�F qш=�f �u���V�S� ��E��#�s? Ktf#��х�\ 
KHfKt ��'�3&  �fX�3�F ���()S� �VXKtKJ  mt��~sZ�fX�3�FV� #��х���VE ^2s#�T°. ,ш� ��^,#�� 
к2sк�� �fX��� V� ���?YZDKt �fXш=��F� V� ���()S� ��(t ��ш�Z 
��OKH� ���к���� S�Zi�o _��� m² q�9()V  Mýк��� ��3"Z ���к� "��^ 12� iк ��\��PH8�к 
��'�e�S� кf
��E. �KLZ ���p, ��� �!"��^�� qf�9:.�F ���mH� df�9:. S�Z R 
��'�e��F �" ���Vk��V ��\��PH��Z ���к� �� �"Z Propertius ��T�V  iк ��ª:S mH� 
�!�.к� 8 âVE�� Vш6�m² ���к� ��^OE~, �" ����� >¼:к�S� @y sк�Nf ��� �! "��^�� 
�YV�9�3�+Z ���к� "��^S� O�T°.  iк�3 |�m² ���(JK· ��mt, ����� 8S\V ��\��PH�F�   ���pZ 
�KHg�P�< @y Ï&  ���`¥ , �8.�� ��T° '? 
$V�X @y sк �Nf"Z��f 10 ����¥ ��< iк '? 
$� 
^�E. �KLZ5 ����¥ ��< ��2EZ�����f�< 8S\V L87OP�Q ��\��PH�� ��(HsZ�����f�< ��\�(t 
��\��P��F ^�E. ^!�� ^!��p IH��, iк^�E. ^! ���к^�E. ^! ^��3KtZ iк ��*¦^V� ���к� 
"��^f f�\«�&  ��х6�F �VX45���� 7'B� @�sì �'?C��F ^6к.��O^OE~Ziк '�S��� ^(H¥ P� 
"��^f 200 '_�. � ¡,6��F ^6к.�In,6^OE~Z 
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��2E^�� , ��� �!"��^��S� #��3 �g* �`��m²V�, �" ��� �! "��^��S� �" ��o~ 
�^����m²V� fr8. � �Nк��(H d ���к��� f�\«�&  ��\��PH�F�  ���V�YV"Z ���к��F iкKHf 
IÇ�%f #���к�3 ��E�� �^!Z ���к �;�<=,�F ���Vk��V"S� ��\ Pþ�O'� �^!Z ©VXk��V"S� 
кV'()V�9�3�+,���() ">?*к� кsS\ ���?YZ 
��� �!"��^�� �VE � _�eWH��S� W���S� ��� ��mHYZ ���к�к�, R_�eWH�� 
���Íк O�6 �к� �mH9KLmH��, ^6,�YV ��V^ш=� �smH��,@�KH� -кª8 ш=�Z^�E. ^!��F 
It�\V _���Íкш=�S� O�T°. , �fX ���к��5 i�o _��� �к� �9�3����Z R_���, ���p,���к� 
"��^�F �`@a �KLV ш=� �к� "µ�& �c>?#�fX D�!9�� ��\[s�IHsZ 
iк â�� '�S���, iк �VEX DVE�,@�^! SÇeE�,20  *{� T����  M�¥ A D" i�o��\��P� � 
���к� "��^�� �VEк��KH�Z���к�!"��^��S� A #��3�F �Ymt ��� �!"��^�  �e6 ��(t 
 MPH8�к >èKH�� ^2s#�,'�mH� d���к�! "��^��S�A �" i�o ��\��P��F �VX i�o �к� 
ш=�к� �;:feE��Z 
#��3�F i�o� :�F @�KH� -кª8k��V ш=� i�o�кk��V _�KH ш=� �Y���sZ�KL4��%^��3ш=�7 
q^�E. ^!�F �`@a �KLWH A�KL '�S��k��WH,DVEk��WH,SÇeE��¿�WH, T���YWHZ d�<�*� 8��!9 
DVE��F �WHX,#�mH^�P��F �WHX,KH; U ����F �WHX, �fw� �к.��F �VX d�<�*� iк�p 
�YV�%� Z 
�Ymt '�S��� :,6��, DVE� #�s�< :,6��, SÇeE��� ��()�O��, T�� '�&  W�,6��A #��oc�� 
�VE��A MPH8�к�S� ©VXk��V"Z #��.#�f�<, q2Ymt ^�E.  8�S� O�vV�!9�� R 
��� �!"��^� ©VX8c�S� кV'��8��KJ ,�Kt (n�Vrк½� O�T°.  #��3f ItT�V O�6� #��"e6�S� 
кV'��8��KLZ  ���к� "��^f �89:.ItT° ш=��< d^�E. ^!�  8,�� �F #�(t k��É�\, m² 
fr8. � �N� V�p� ,�KL q�;mt6к �`���F �VX ш=� �W�KHfm² fr8.� ���2EZT$�S� ©VX 
��� �!"��^�� ©VX ^6к�. � ш=� �mH9KLmH��Z ��2E^��  ^6к�. ���S� ©VX ���� ш=� 
�smH��Z�YWH, ���к� "��^��S� qк� : 4homogeneous)ш=��< �;:feE��S� ���?YZZ 
���p,�KL _�; rк�� #��,�<.к �UPH�� ^2s#�T�V ш=�Zd"e�S� ���к� "��^f �ªÍ�It ш=� 
_�GH�P �f�\«�&ш=� 4abstract general labour).-critique-20 

��� �!"��^f ��\[�Vf�v 8
�9�IHsZ ���p, #��3 >¼:кe���½X, �KH��§ zX ^2s#�,�sZ 
D"@y S� ���к� ‘q�S�’ r M��8��KL? iк ��O� ����� � MÒ �m� ���\�2VEк��KH�Z��� �! 
"��^sX 8
�9T°. , d����� ^�E. ^!� 8,�� �< #�()V �u,6z, �fXz ^KL�NT�V�p� Z #��3 #��oc�� >¼:к 
e����VE �к�к� W��3&V�p� Z  
��\ rS\s�KL qr�3? ��IHfX  ItT�V ш=��, � MÒ f  ItT�V ш=��Z ���p d����3�FV� ш=� �VXKLZ 



32 

 

ш=�к� �;:feE��S�, �" ш=� �mH9KLmH��S�  ��8;kl  r M��mHYZ “ ш=� �mH9KL8� �W�KL iк 
^�E. ^!�F �`@a �KLV ш=klZ �KH�-� �`���F�< ���\V ш=klZ ш=� ^�E. 8c� In�2�kl” -collected 

works vol 3Zp 276 . кVк ш=kl d���()_���Z �fX ���к��F�  �VX ��ш�Z 
ш=kl "��^ _��� �W� "�,� ����	 �< �M�2EVX d�\«к#�8.�к� –
$�É& , T���, �\���Ç« �к�A mn���EZ 
#��Kt In@�9��Z 
z��,^*;�A����3f @y ��~�� T���Z   z�3 к��p ��� к�k��VKL qK·  �N2EZ �YWH ���2ES� 8�9 
�KL KtzX �uV�N2EZ KHf�< ���к��F |�!9(J   8�9 qK· ��2EZ ���к#���!, ^*;�Z K·f�< 
$2«  
��� �! "��^ �N2EZ ��f KHf�< ���к��F >?� S� ^�E. ^!�� �©_�. YZ K·fX #��� (n���ä 
@��(H�� ���?��Z R"��2-k��V ��\T�§:f  �f�v ш=kl "��^ _��� �WHX��  T��� � “�zX 
���к�� ���к�! "��^�к� f*k��V  �u�8 ш=kl” 
ш=� "��^ _��� �VX "�,� кVES�VXKL _���;KH, ��- ���. /×��NZ ����	 ��2EZ ��\ ����	 
ItT��KL qr�3? 

Dк�� iк d��к� ��KLZ q���p, ©VX ���к��F�  �`@a �KLV ш=�� �`@��� iк�3 ��^!Z к����� 
ItT° ш=�� , ����¿�  ш=�� , M�¥�� к��p& ш=�� i�o�кk��V" ��^! KtfкKtZ ©VXk��V"Z кVEк 
��\@y �~��f"Z 
���6 q���p� |W}X ���� ш=���WHXYZ 
q�к� ш=� "��^f q�9���E. �KL? 

��9�3к�VX ��-���. /� �F “ "��^f �ªw�&�It  �;mt6к �к� ш=�  M�\�v ����V ��\�ØeV �F
��vV�%� ” 

����	  =ÜÝ�IH��Z 
ш=� �W� ����F IH�� ©VX �`@��� KHS\ �WHXY �f �Vк� mn���EZ ������!9��, кv~8�S� 
q�к� ш=� "��^ _���S� ���%�KL? 

'�&�� DTÈ. /ItT° ш=� #���Z  M��� 2����  �p&  ш=� #���ZmH�� 
°W�ш=��,KH�� ^()�o ш=�� 
iк�3��^!Z��f qKn�WH ш=klZш� � O�WH�NZ �Ymt �^,#��� кKL�N #��х����F mt(H��WHXYZ 
�Ymt, ©VX ���к��F�  �`@a �KLV ш=��NÅ i�o�к� �YV" ��^!Zi�o�k��V" ��f#��3f i�o 
�;��P�m² �u�^�N�Z ����u�^fKt ���V8c� mt�~�� _�e6� ��2EZ ���V8c��NfKt  ���к� 
к�2�2EZ 
DfX���� ш=��F�  q mt(H �Nf  d ���() ��ш� qr�3? 

d ��ш�  ш=kl ��f #���к�3 ��к5�2EZ 
кVEк "��^_���S� �VX d ��ш�  A �fX ���� ш=��F�  i�o �кk��VKL ��(HsZ 
$�S�, �KL ш=kl 
 �Y ��(HsZ T��� S�z  �\���Ç¥ S�z  �����3 KHf *�s�< @y �N2EZ KHf ���kl ����	  Kt^!ßõ¯�Z 
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K·fX ��%& ��^(Hf�< 8V "�Ù��Pf ��\�u�8 �F8��< ��Eк�@y mH��Z “��� �!"��^f 
�
°� )�O����p  KHfX ��� �!"��^S� ItT�V KHf �KH��- zX, d����zX к5(H �Kt��,��F 
 �
°�)�vV�p�  ”-  ��
��1 1. 45 

��� �! "��^�< ��'�KL�vV �fX �����z ��\µ�Vf�v  8
�9�vV�p� Z �KHg�P�<,  к��� 
�;�*V� ��3&  ^��� , KHf d���� ^���  Itк5��8��KLZ �Kt ��3&f ��Ç  d�����F   �sT°.  �M�m², 
�Bк�(J  8,��^!8��KLZ кVк ��É& , d���� 4�`��7 �Nк��(H к��(H  ���2E, к��� �;�*V�B 
 ���2EZ K·fX'�3&  mts�Kt���p� 
����к���f к���S� O���Z�KL iк @�KH�\-к ^�E. ^! �W�  "�,� �V 2ªw�&�F ���2EZ ���� 
�� : Dк�(t ��KLZ |�!9(n�mt к���f к���S� O��Å, KHf�Ff ш=�f к����\ш=�S� O���Z 
���So ��O��Ff ш=�f ^�;�S\ ш=�S� O���Z 
“ш=� �mH9KL8� �к� �;�*Vк� �c>?^� �2ªш6�  ��^����p #��3�F Dr()^!VX ш=� ���� 
�;�*Vк� �c>?^� к5(H �2ªш6� �^!8��KLZ”-
$�S\c�Z128 KH�m² ш=� �к� ©VX f�\«�&  
�`@��� �2ªш6� �YV�p� Z �" Dк q��8;�B ©VXk��V"S� ���^!Z�fX i�o �к� ш=�S� , 

�f�\«�&  ��V^ ш=�S�  �KL��! �YV�p� Z  
D8� d�\-к #�8.�� ��%& ��fK·, ����	 8V "�Ù��P KHc�� кf
$�3& �KL K·W�X, �f�\«�&  ш=�W�Z “��= rк�� 

#��,�<.к �UPH�� ^2s#�T�V ш=�Zd"e�S� ���к� "��^f �ªÍ�It ш=� _�GH�P �f�\«�&  ш=� 
4abstract general labour)-�<=�3� 20 

DKt ����	 8V��\ �ØeV�F mts~ In
�9V  "�,�Z 
D�!9()к �;шX�R1mH. sX �usItKn��? 

O�WHfX ����m² �usvV�p�  ш=�f ш=�����m² �u�^�klZ ш=����� ���B�� ����fX �usIt 
,Bf��  � mH6W�4 ����, �Ç×��,#����5ZZZ7 �u�^'��8��KLZ �KL ш=� �к� ��\��PH8�к 
��ш�Zi�o18.� ш=����� Dr() ^!�(t ©VXk��V ��� �!"��^�� ���V���� 4R�<c^�¿���7 
���к� "��^��S� O�T°. , �fX ���к��5 f�\«�&  1mH. � ш=����� ��8;klZA �<=�3� 30 

iк ';ì 8,��\�< 2  ���� ��3& , �u�^s 8,�� �<  4  ���� �()mt 2 ';ì �� iк �u�^s�< 
"��^� mH6 ���V�Z 
Dк�� ���к vк��Z q���p �fX���� ш=��� i�o �����F i�o "��^f q�9��_�. ,�? 

iк  ��  M�� �T° ш=��, k�2�� d��o�� ItT° (Hк&� ш=�� i�o "��^f q�9��_�. ,�? 

 M�� 8#�c ш=��< 
$2«S� µUP �f�N2EZ ��f (Hк&� ��^(Hf�< �ufX ��^8���� µUP �^���Z 
vVX�9�3 f�It |^���WH  M���� 8^c ���Z ��f k�2�� d��o�� ItT° #��2E6()�< кz�� 30 
��^8���� ^,�E KH�%8��KLZ 
$�S� �;:#��2E6�� In,6�N��Z ��2Eк� ��\�u�8 �;mn6к µUP 
�^���Z �8fKL f�!P ш=�Z  M�� �T° ш=� _�KH ш=�Z 
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f�!P ш=� 

f�!P ш=� ��\��P� _�KHш=���\��PHf�< |W}X�ufX ���%� ���KLZ�KHg�P�< iк  �� ���%к��p&  
ш=�, 3  ���� ��3&ÅT° ш=�к� ���V� ��^OE~Z W����Ï �F ^*{; �� @y KLSo ш=� ���%к��p&  ш=��< 5 
���%� ��^OE~Z  M�(n d��o�� ItT° ш=� ^*{; �� @a KLSo ш=��< 10 ���%� ��OE~Z iк �� _�KHш=� 
��\fX  ��� _�KHш=�к� ���V�^!8��KLZ 
DKL _�KHш=�Z � �% ^6�<. In,6 �, µUP @a �2 � ш=�Z D_�(H ш=� ����fX '�3& , @�; �mHfX '�3&  
����8���%�KLZ �Ymt  q  �;mn6к ���*��F �YWH T�§��S� �VX�%�  кf9�E. �KLZ  PH���� �;���� 
 'B��ï #� ���*��F *�\So ш=��F |к��^>? � _�KH ш=klZ iк ^6�+. 6  ���� DVE� �89:.ItT�, ��Ç 
6   ���� '�& �89:.  It_�. ��Z ��Çк^6�<. к5(H ���So �fIt_�. ��Z�����к ,iк�� 12 ���� DVE� 
�89:.ItT� , ���к�� 12  ���� '�&f �89:.ItT�WH i�o ш=� ����fX ©VX � 8��F�  ^�\.�� 
It,6�klZA �<=�3�.31 

iк ^6^_�, ��= rк�() ш=�ш�<. _�KHш=� �<�2 ��Eк��KH�Zк��%& ш=� ��\�8 �©^ªKL-  In�KLV ш=� 
ш�<.S� �VEк��KH�Z ^6^_�,��= rк��� �Ç×�F �ªÍ�vV "��^ 2� ï �ªÍ�It "��^ |к��^Z 
Dк�� iк ��Kt¾f�< d_���� ��KL. �f#��� |�8 _y ��\  �Ymt, |�8 8к��^ f�!PM�� �Ymt  
��8 |к��^ ш=� ���8��KLZ��2E^��  d����<� ��8 |к��^ "��^ ���%�KH �VXKt d��Ktg�Z 
i�o�к� 'M�&  ��� (Hf�< iк()�< 2  ���� �()mt, iк _y ��\�<  4  ���� ��3&�2z, ��\S� 
�f��f#�f�< 6  ���� ��3&�2z �VEк��KH�Z ��!9�� 12�3#�f 'M�&к� ����^ #�f 'M�&  
���3& ��! "��^  ���%�KH? �B�^ #�f 'M�&  3 ����  "��^ кsS\ ���%�KH? 

���2EZ 
_���Íк�S� �^��k��V ш=�  

"��^_���fX �`@a �KL�It ш=� ���V ��V^ш=�, i�o �кk��V ��V^ш=� ш�<. ^6,�Z���*�! 
18.� ш=� ш�<. �zX ���к�� "��^�F�  KJ68к�^!8��KLZ �KL ���х�6к ^6w�&  ,Bf��m²  q�9(H¥ , 
q mt(H �Nf ш=� ш�<. ��µS� �Nк�к�u�E. �KLZ R ,Bf���F �;:KL r mH #��3 ���3Kt ZZZZZZZZ 
���к� "��^ ��\��PHfX f�ÌY�ItKL d���к� �89:. �< #��.^�S� ��3&V ш=� ���� ��2EZ KHf 
�89:.�< _���Íк�S� �^��k��V ш=�����Z ���p, “ ���F�  ^!VX �89:.  ��\T�§8��F� , d�����F 
�;'��S� ^!WHX W���!P6 _�. Ym², � ;̂8m² iк ^�E. ^!VE  �89:.  In,6(Hf�< �^��k��V ш=� 
���kl _���Íк�S� �^��k��V ш=� ����.”-��
��1 .47 

D� ��ä �F ���S�Ò �� 4�^�A�5��7 ^IH~к, �u�8 KH��fX '�&  W�,6(Hf�< ��8к� �M�2E ��p&  
ш=� ���� �S�f�< 8S\Ò�KLZ �Ymt, It: �S�Ò �Â2 W�T° #�¯�< ��8;� ��8к� �M�Kn�8 ���� 
��3&�KJ , ���p ��3&�KLZ ��2E^�� , #�®¯  �� W�T�V '�& �� �� _���Íк ш=��< ��8;kl �;:fGLS� 
^!�KLZ �s8�S� KHf "��^ �S�f�< �()@y Y�KLZ K·fX'�3&  O�T°. , q ^�E. ^! "��^ 



35 

 

��\��PHVXYWH f�ÌY�ItKL _���Íк�S� �^��k��V ш=� 18.klZKHf �89:.�< �^��k��V ш=� 
���klZR  "�,�fX  iк �*{� 8 �OY8 In
�9V�%�  ����	 �!� W}� �F In@�9��ZA ��
��1 .47 

mts�Kt���p, q ���к� "��^ ��\��PHVXYWH f�ÌY�ItKL d^�E. ^!�F �`@a �KLV _���Íк�S� 
�^��k��V ш=� ���klZ R ��2�¨��F  i�o �к� ���к��F�  �;:KHfz 4�;: "() ���к�z7 d 
8� :4d�к� �fX ���к�� 7 � �% ��KL�\S�Õ V�BWH S� ��\ Pþ�O ^�T� ^!��%�KLZ 
��2E^��  q ���к��F�  �Ymt ���V 1mH. � ш=� �`@a �KL ^!��%�KJ , d ���к�� "��^�� 
���V�Z ��Ç ����F� ,i�o �����F �898.Y¬6 ���к�� "��^�� ���V�Z 
R "�,� ‘#�8V�Ae� –��¦�’ �W� �;��  #�6���F "^��S� ���%�KL� 
“ D� ��ä �F ��� Ò� It: � Ò�m² @y �É  �()V�!9��, iк f�\Ì8 18.�! KH��fX iк  *�  M�¥S� 
W�,6(Hf�<  ��8к� �M�2E ��3&V ш=� �����F � � ��8;kl �^���Y�KLZ D�8к� �M�2E  
�Ç×к� m�r�KL �KL  ���� ��8;kl �fIt��.  ^!�()V ItW�8���\�к��� @��r�!9�� �KLÜ 	�� 
�Kn«frKL  ���� �fIn,�6s� ^v~�KLZ �YWHк5(H �8f 20   ��� ш=� �к� �mH9KL8� 
Y�!9��, �o^�� 10_���Íк ш=�  ���VE, �Nк iк f�\«�&  ��\��P�! KH��fX *íý ^�E. ^!��S� 
���~(Hf�< _���Íк�S� �^��k��V 10  ��� ш=�к� ��8;kl @�; :fe6� ^ÜÝ�E. VXKLZ ��2EIt8 
�8f�!9�� 20  ���F�  ItT�V �mH9KLmHf�< ��8к� �M�2E 10  ���F�  ItT�V �mH9KLmHf�< ^!WHX 
"��^кWHX |к��^ ^!��2EZ”- ����	 |�S�� ��кs8 �OV�� 2 .41    

“iк ���к� �89:. �< �^���Y¬6 ш=�����f�< �< ���к ����<� �^���Y¬6  ш=����� |��SÇ, 
iк ���к� "��^ ���к ���к� "��^�< ��� MZ” – ��
��1 .47 

“"��^��S�, �fX ���к��5 f�\«�&  1mH. �F�   �¥к�3&V ш=� ������ ��8;kl”- ���?��Z 
���к� "��^ ��\��P� d ���к� �89:. �< ��3&V _���Íк�S� �^���Y¬6 ш=� ���kl – �f 
mts�KLZ K·fX'�3&  , iк���к� �89:. �< ��p&  _���Íк�S� �^���Y¬6 ш=����� T�§��S� ���к��(H 
���p, KHf "��^ ��\��P� к5(H T�§ ��S� ^!��%�KLZ f*klZ ��f �KL 4iк���к� �89:. �< ��p&  
_���Íк�S� �^���Y¬6 ш=�����7 ���к��(H, T�§��S� ^!�(tKL ��2EZ �89:.  ��\T�§8��F�  ����9 
^v~WH, � �% ш=� W���!P6��F, �^;8�F ����9�Ñv�WH �^�� ш=� ���� ����8��KLZ R 
 �����F�  |�2E�F ����9v~WH  ш=� �mH92к8 ����8��KLZ 
“ш=� �mH92к8  ����f�< d �����F �898.YV ^�E. ^!� ��\��PHf�< ��'�e� KHc�� ^6к.� 
�^!8��KLZ”-
$�S\c� 

iк "�,�fX  M��. It�E��#�s� i�o ��� ^6^GL�F  *�\S\V �Kt ш=� |�!9�� i�o "��^ 1mH. fX 
�ªÍ�E. �KLZ ��f i�o 18.��F ��� �!"��^�VE �ªÍ�IH�f �N2EZ �898.Y¬6 ^�E. ^!� 
��\��P� 
$�S�^OE~, 8�S� ^OE~Z ��\��P� 
$�\S\mt, �mH92к8 
$�\S\V�%� Z ��\��P� 8S\Òmt, 
�mH92к8 8S\ÒV�%� Z �mH92к8�F ^It~  ����9�� �ufX ��\T�§8�� VE '�3&  ^!��?YZ 
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�KHg�P�<, ���B�� m²�!��m² iк��  ���F 2 2��c*{� к�M�sX m²�!(t_�. �� 
�Kt  ���F ��m²�!��m² �Ymt  10 2��c*{ к�M�sX m²�!�� ��mH��Z 
���(J  ��2�¨��F �mH92к8 
$�\S\�KLZ ��f 12�3 ��2�¨��F 2 к�M��F�  |�8 ш=����� ��KJ , 
���(J  ��2�¨��Ff 10  к�M��F�  ���p ш=� ���� ��KLZ 
�mH92к8 
$�\S\mt |к��^ ��� �! "��^�� ^_�. YZ ��f |к��^ "��^ ��2EZ ��mt "��^ 
^�E. �KLZ ���p, ��!9�� ����� к�M��� _��! It,�� ^��  #��3�< |�8 "��^ кsT��KJ , D�!9�� 
�KL  к�M���+ ���p "��^ к���E. �KLZ “�mH92к8�F ����9�� "��^к� �;:fKLS�^!VX ш=�  Â2 
q ��8;� �;>?^� O��2EZ”-��
�� 4
$�S\c�71 .138 

���P�,  ���F i�o ш=� �ªÍ�It "��^ ��\��P� T�§�k��VKLZ “KHf�< �mH92к8 Ü 
OE~ 8 MÒ �к5 
��'�e� ���2EZ” 
$� �KHg�P�F �mH92к8 5 ����Y�KLZ ��f �fw� ItT�V ш=�  ��pZ mt(H �N2EZ 
кVEк ��mt  "��^ q�9��8��KLZ 
“i�o ш=� i�o ���^6^GL�F ©VX ��\��PH�F�  ��� �!"��^sX �89:.  It�E. �KLZ 
�mH92к8
$�\S\mt |к��^ ��\��P��F, 8S\Òmt 8к��^ ��\��P��FZ” ��f ��mt  "��^f q�9���E. �KLZ 
ш=� �mH92к8 к� KJg2�(t �ufX ��\T�§8���� 
1.�f#�¯ � �% W���!P6 _�§ YZ 
2.T$��� �©^ªK·-  , KHf _���o:к �VcY��� 

3Z �89:.  �;�<=, f�cgP 

4.�89:.  _�eWH� "�. ª�, _���-ú�B 

5.�;кª: ��\����F�  ��(t ��\T�§8���Z ��
�� 4
$�S\c�71 . 131  

�KHg�P�<, �VEк5� #�mH^�P��F 8 'Mw$� SÇeE��F�  ^6к.�YV ш=�,�VVEк5� 
#�mH^�P��F4 'Mw$�F�� ^6к.� ��^OE~Zi�o ��\��P�MVX ш=� ��v VE�F�  ���B��  VE�F�  
к��p|к��^ �F¾sX ��E. �KLZ^*{; �� ¦BÂ�2 ���2ES� Kº��к�mHYZ ��2E^��  #��3f ��%& ��(Hf�< 
� �%V  |�m² ���� ���8��KLZ�s8�S�, �" �uKL«  T°9Ï �F|�m² ш=��< @�; :fe6� ^ÜÝ_�. Y- 
��
�� 1.47 

“ш=� �к� �mH92к шк�. �� |�8S� |к��#��mt iк f�\«�&  ш=� �����F �89KL8� ��8 |к��^S� 
8,��^!8��KLZ ш=� �к� �mH92к шк�. �� 8S\ÒV�uK·« , �Kt �����F 8,��Y¬6 �mH9KL8� 
8 MÒ 8��KLZ �KHg�Pк�, *WH>? 
$�� M2� ���P�S� 8к��^ _��^�8k��V ¦B�M�� _� MIt,6�� 
�^��k��V��Ymt, �Kt 18.�! ��� �GLк8� ш=�VE "f�S\r�V�!9�� ��8;kl 
�¦6�^!8��KLZ 889�6^_�V�S� #�6^_�Yк ���� "��^ 
$�� M8��KLZ ��Ç^�к, iкW�8 
���\�к��� iк �fKLV��F ���c� ��8X�m² ^�к  sS\V �:. �<, deEfк �89:.  _�eWH�m² Y�!9�� 
�ufX #�� ���%�  |к��^ �:.f �Kt iк� �fKLV��F V���S� ���~ �� M8�WHX���p, K·fX'�3&  iк� 
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"�,� �9�&���8�VXKL� �;: iк� @ãVE ��.  D�!9�� D�8к��M�2E кWHX �W�к #�� ���%�  8к��^ 
^()�o ш=�VE  =ÜÝ_y. �2VX ���, ��\ 889�6^_�V�S�  �;: iк�@ãVE �:.�< *�()��'��8�VX 
"��^ Y�8к� �M�2E кWHX �W�к #�� ���%�  8 MÒ 8��« VX���Z VE�� "��^ 82VE MP�S� �KL 
@y 8��KLZ  ” ����	 |�S�� ��кs8 �OV�� 2 .42    

��
�� f�v ��\�ufX �KHg�P��� 
“1793 �F "�ÉX ���� Í� кVEк��WHX��Z ��8к� �M�2E iк �f#��� �Ç×�< iк @ãVE ��3&  f�v 
"8.WH�� #���In,6 sSo #���Z Í� m² iк �Ç×�< 100 @ãV�  �:.f ±¦;��O  sS���Z” ��
�� 1.369 

“450 �B к2E��m² �f In,6(Hf�< D2«�o �f#�®¯ ��\@y mH��Z 366 @ãV�  2�KLf KH��S� 
���~(Hf�<  150 �f ���� ���8��KLZ �Kt ���X�m² �Ymt iк �f#�()�< 27000  ���� 
��^�T� ^�E. �KLZ” ��
�� 1.369   

ш=� "¦*V^��  
$�\S\V �mH92к8  �f�v T��� �M M- �,�6��� 
“ �E:.  #�(t к���\ ��8к��M�2E j��� In,6к@y YWH �Ç×�< 200 �Nк 300 j��� It_�. ��Z 
j��� ItT° ��#��%WHX �Kt �8f q���к ^ª:.  ��f  к���\ �¾ �Ymt �Ç×�<  800 �Nк 1000 

It_�. ��Z �Ymt W�VE 20 q�  �F�! 
��� sX IH�� ��KLf O�IHVEZ к�&�()mt, i�u�к��` �Ç×�< 2300 

j��к� 
$�S� In,6 ���Z” 
T��� Kt '?S� mnsT�V 
�VEX� �KHg�P� 
“ iк �f#��� �Ç*�mH к�&�()mt 'gË�� iк 
�VEX It_�. (tÅ÷ 20 
�VEX�� |�� B In,6 �N��Z 
D�!9��  R �f_�So "GHV� ZZZZiк �fw� �  �_�. ��Z ���к�� d� f _��! It_�. ��Z �B(J#��� 
mnSÇÒ �mH��Z D��uк�� 1V mt��_�. ��Z �YKJ #���  8�
$�V VEVE�! It_�. ��Z 8� 8,�� �F 
�����,�B�� O�6�� ^!��?YZ 
�VEXsX mn�� S� In,6�� #���к O�6Z #��3f 
°��Ç�  
$�&�� 
��Çк�\�fZ R "e�S� 
�VEX� 8,��  18 O�6��S� "() @y Y�KLZ ZZZZ 
W�W¤к vVX 
�VEX� ¢�к&�  O�IHVEZ �к�� 10 ��KL �f#�®¯WHX��Z �u�2��  �����,�B�� 
O�6�� ItT°#���ZZZ#�®¯ �Ç×�< 48000 
�VEX� It_�. ��Z���p, i�u�к��` 4800 
�VEX�� ItT�V�%�  
�¿к�Z” –Wealth of Nations.7 

"©VX O�6� "¦*V, к�Yк�  ^��  20 
�VEX�� In,6�Nf #�®¯ 4800 
�VEX�� It�E. WHX���p, 
�mH92к8 240 ���� к��p |к��#� 
$�\S\�KLZ  
|^���WH 'Î  MÒ f ^*{; ��S� ���~ sS\mt, #��3 "��^ D�%к "��^ к��p  KL M^�< �()@y 8��KLZ 
_�GH�P�S��ш=� �mH92кш�<. 
$�\S\mt, iк^�E. ^! 8,�� �< ��p&  ш=� 8S\Ò ,KHf "��^ 
8 MÒ 8��KLZ��2Eк� ©VX�S� ш=� �mH92кш�<. 8S\Òmt,iк^�E. ^! 8,�� �< ��p&  ш=� 
$�\S\, d^�E. ^! 
"��^ 
$�� M8��KLZ 
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iк���к� "��^ ��\��P� d���к��F Dr()^!VX ш=� 1mH. f�< �VE�F��S�V�, dш=� 
�mH92кш�<.�< "�F��S�V� ����8��KL- ��
�� 1.48 ���p ш=� |�8 
$�\S\mt "��^ ��8 

$�� M8��KLZ  �mH92к8 |�8 
$�\S\mt ���к� "��^ ��8 8 MÒ 8��KLZ 
D�9�3�< ���к�� ����� �����¿�V ��� �! "��^,"��^ �  M�\�j, "��^ _���, "��^ 
��\��P�  M�\�j In@�9��Z ���p, ���к� 2c�2c �c>?#�fX "^�\�IH��Z Dк ���к��F�  �`@a �KLV 
ш=� �к�  2c�2c �c>?#�fX"шK·к�\_�. ��Z 
 

">? � � 

���к��F�  �`@a �KLV ш=� 2c�2c �c>?^� 

���к��<  2c�2c �c>?^� ���%�KL A �KL ��� �! "��#�, "��#� к5(HZ ���So ���к�f 
8,���ItT�V ш=� к5(H  2c�2c �c>?^� к�Kt – �KL iк#���!  f�\«�&ш=��, ���к#���! �f�\«�&ш=��Z 
��� �!"��^�F ^6к.�YV�!9�� �KL f�\«�&ш=�Z "��^�F ^6к.�YV�!9�� �f�\«�&ш=�Z 
ш=� �;�<=, ���к�к�VX  ����� ����½X qк�����F q�9���E. �KL Z�KL iк�к� ���к� ��� �! 
"��^f q�9���E. �KLZ ���к�к� "��^f q�9���E. �KLZ��� �! "��^sX q�9�\It ��!9�� ш=� 
к��(t  �UPH�� #���Z "��^�F ^6к.�Y¬6��!9�� ш=� к��(t  �UPH�� #���Z ���к��F�  Dr()^!VX 
ш=� 2c�2c �c>?^� ���p DKtZ 
“ш=� "��^�F ^6к.� ��S�W�, ��� �! "��^sX �89:.ItT° ш=�f #�����\It �fX �UPH�5 
�2ªш6� �^!mHY”- ���?�� å$;�v к5��9�FZ 
 

K·fX   M�\�v “12� In
�9�K·, "��0WH8�к�S� ��\[s�v�K· W�W�”-�f In�!9к�WHX��A��
�� 
�Z.��              “R @�Y��  ��*�+, ��-���. /� ��-� It�E��^(Hf�< D���E” �f KHf @�; GHV68f 
#���()�IH��Z ��8   �+�к k��VKL “кVк "^���F� �< #�ßõ¯sZ” ���?��Z ���p, �F8�S� ��\[s�IHs �fZ 
îîîîîîîîî 

��� �! "��^VE q�9�It ш=�A f�\«�&ш=�  

����� ���к�sX ��Eк��KH�A iк���%, ��  *{� '�& Z 
���% iк �;mt6кk��V ���\кVE ����E. �KLZ KHf 8,�� �< �;mt6к 8�¾ �mH92кO�6 �^���ZRO�6f  

KHf �U6�B , ItT° �2-�, ��^�T�V ^�E. ^!�5  , #�(t_�eWH�5, KHf �s8�B  f�ÌY_�. Y Z 
�U6� ���% 8,��� In,6��Z��^�T�V ^�E. ^!�� '�& ,  M�(���, KH�� ^ Y��, ItT°KL  к��%& �fZ 
_�eWH�� к��%& r��, кmn. �,  ��KLZ ш=� �KH��- �Â2, ш=� _�eWH�m² к��%& �fItT°.  ���% 
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8,��^!8��KLZ �KL iк ��� �! "��^Z KHfX 8,���ItT° к��%& �f iк 4�;mt6к7 �кk��V ш=�, 

�;�*Vк� ш=�, f�\«�&ш=�Z 
���So KH��m² � Ò� Â2 W�8�fItT°.  '�&  �^!8��KLZ W�8�f ���к �кk��V 4�;mt6к7  ш=�Z #���к 
 �;�*Vк� ш=�, f�\«�&ш=�Z ���So iк WH s In�o� ш=��, �\� ItT° ш=��,'?P� к�p&  ш=�� #��oc��  
���� ш=���ZR ��2�¨��F ш=� �;�*Vк� �;>?#�fX ��8;kl ��\ Pþ_�. �MZ 
 

���», '�?&  #��oc�� ��� �! "��^��Z  MPH8�к�S� ©VXk��V"Z #��3f 8,��� ItT�V ш=� 
�`@��� к5(H ©VXk��V#�Z iк�3 к��%&  ш=�, ���(JKL W�8 ш=�Z q ^�E. ^!  8,��  кYWH KHf�< 
��'�GL�vV �;mt6к ш=� ���%�KLZ ���p, |fX���� ��� �! "��^����p #��3f In,6(Hf�< 
 ш=� �fX�`@��F�   ��(HsZ 
©VX�`@�� ш=� �mH9KLmH�� ��к@a mt �" iкKHfm² ���к�3 �����f�< 8���*{�^!Z ���%�  
����m² ���^!Z iк ��� �! "��^ �Kt �к� ��� �! "��^m² ���к� ��2EZ 
 

кVEк, ���к�� �89:. �< ш=� "¦*V 8�9f��\Z 
 

^6^_�,� – �±@y �P �M�2ES� "() ^(H¥ YZ 8��c8 It: ^ª8�. ��Z #��3�F  :�\S\ ^�;� �, 

к����, к����� In,6��,  M�¥�� W�,6��, '�&�� к��&��,  ������� ����3 |W}X ���� ш=��� 
KtfкKL "()@y ,�YZ "©VX4heterogeneous) �;�*Vк� ш=��� *{8���S�, ��*{8���S�, 
�Ù=PM��S�, 8� 8���S� ^� Òк�\�O'() ���?YZ �Kt _���Íк ш=� "¦*VZ  
d��\T�. 8��F� ���*��Ff ^6к�. �� 8�к�  ��^�T�V ^�E. ^!�F�  �ufXmHkl It�Eк�WHX, IH�� 
^�E. ^!�� D8���� 8,���ItT�V#� �Y ���?YZ @a mt, |^��ItT�V" #��\#�Z кVк iк�� ItT�V" 
��Çк�\�<v~ #���ItT�V" ��E��f #�����^�kl ���Ò�Z �Kt ���к�Z ���к� �Y¬6 d ш=� 
�mH9KLmH�N ���к���Z 8�к�  ��^�T�V ^�E. ^!�zX|^�\�<#��o 8,���It�E��  sS\mt, ���к�m² 
�f^!��2EZ кVк �" ш=� �mH9KLmH�� �YV�8 ��mH; V  ���к��� ���N^!Z 
|�2Eк��p,iк�\ �mH9KL8� ���к�\  �mH9KL8�m² ���к� �YmtW� �KL  ���к�Z�KL 8Vк� 
��� �! "��^ �Ymt, KHfX ���к� It�E����Z ���к� It�Eк�WHX���pW�, �KL 8Vк� �^��� 
�NV�%� Z ���к�\ ^�E. ^! ��E��f KHfX_�. ��Z 8W�KHfXк5(H 8,���It�Eк���p ���к� �f�N2EZ 
��z KHfX�8VE 8,���  In,6�� �N2EZ D2«�� #��oc�� ���� ш=� It�E. WHX��Z ��2Eк� ���P� 
ш=� "¦*VZ �Kt �Nк@y mt ���к� ���2EZ ���к�� �89:. �< W��e6� ���2EZ ���к�� �89:.  
���2EZ кVEкW� ���к��  �89:. �< ш=� "¦*V �^��k��V ��8�Z 
 

�Ymt, ш=� "¦*V �VX2��pW� , ���к�� �89:.  �VX�?� ? 



40 

 

���p, ш=� "¦*V �VX �;: ��2�¨��FV� �mH9KLmH�� ���к��^!mH,�?  

 

�ufX ��2��¨��F ���к���, ��\�ufX ��2��¨�F�  ���к��� ��^!Z  ш=� "¦*V ��(), ���к��� 
�Nf ���*{�� O�\8;�F �WHXYZ �KHg�P�<, 
 “@�; jV >?�8���*��F, ���к�� �89:.  �Nк��(HW�, _���Íк ш=� "¦*V ��KLZ”- ��
��1�Z�� 

�WH�3 ���*��F �¦M6��  8�� iк �fItT�WH, 8,����V ^�E. ^!�zX ��2�\x Z qiк� ^6�<. ���� 
ItT�V" ��^!Z q iк��É q iк��\K· ��2EZ�;: iк��É �;: iк�()K·Z ��2E^��  iк ^�E. ^!f 
#�����#����p, ���к ^�E. ^! D#�cs�V �f �N2EZ ���к� �^��� �N2EZ кVк ��%^��3 
���*��F ш=� "¦*V ���%�KL ��f ���к�� �89:.  ���2EZ 
D��� 2 Ò���V �KHg�P� �;: ¢�к&�  �FV�  ш=� "¦*V iк �2-: �;���� ���%�KLZ �Ymt R 
"¦*V �f#�®¯ #�¯ �mH9KLmHsX iк�\m² iк�� ���к� #��Eк�VX�2E^��  q�9()�KL ��2EZ 
I������  к��p&  ¢�к&�  O�KH« �Z �к��  '�&f iк�� к:. �\_�. ��Z ���� iк��Z It8��� ���к��Z '?() 
���к��Z ��*{�� �T°KL ���к��,  M�(��� к��p&KL #���к��Z iк�к� >?S�fX i�u�к���  It_�. ��Z 
�fX�3z кs
� к��p&#��� D��uк��Z iк�\f�v iк�\�< ���mHYZ �Ymt �KL ���к� ��2EZ #��\ ш=� 
кsT�V#� ��f #��\" ��^!Z #��o#��\"Z кVк #��3f #���  ���к� It�E���N��Z �" #��\�< ���к��� 
��^!Z 
D��So rS\sV �;�*Vк� ш=��� к5(HZKtf�< KHf�< �f#��� ^!��?��Z T���  M��� ��2E�  

�KHg�P ���W� ��KLZ “
�VEX� 8,��  �� O�6��S� "() @y Y�KL” �f In@�9��ZiкO�6 
In,6S�W�, #��3f ��Çк O�6ItT° �f#�()�< D_�. ��Z ���к O�6 In,6�� ����Z���pZ D8VE 
�8f�<_�. (t ��f, �8VE D8f�< qÂ  D^c��Z ���к� �N2E кVк  �KL ���к� ��2EZ 
��2E�o  ���?��� ���к�� �89:. �< ш=�"¦*V �^���Z��f KHfVVE��\�vZZZZZ ш=� "¦*V�< 
���к�� �89:.  �^���A �W�KL ��2EZ A��
�� �Z�� 

 

K·fX '�3&  ���к�� �89:. �< ш=� "¦*V iк��p ��\@y 2EZ                                
���к�� �89:. �< ш=� "¦*V �^���Z�KL �NfKt �����f�< dGH�� q�9�2EZ �Ymt �2EVX�8 
��mH; V ������� *�S��f �N2EZ 
�KHg�P�< iк ���() к��%�'��F D���  v���� ^�� �VE��,  @a �� �VE��, @���  
����� 
,'�&�� �8к�� �¦M6�N It_�. ��Z 8�� iк�3 It_�. ��Z #��3f d�¦M6�N  #���к���?�� Z #��\�e6 
���к� ���2EZ�" ���к��� ��^!Z D8��� #��к� �u�к� ���к�KHc�� 'KL½ �Y¬6 
ш=� �mH9KL8^�E. ^!�� ��8;kl ���к���Z 
���() к��%�'��F ш=� "¦*V ���%�KLZ ��f �mH9KLmH�� ���к��� ��^!Z 
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#��\@y ���F ��()V GHWH6fX |^�\кWHX Yv~, к����F, 'M�&�F ��Eк���p �" ���к���Z D�� 
���к� *�S����p d,�^�E. ^!�� #��\#��  ��(HsZ ��!9(t ���к��F �" ���к��^!mHYZ 
ш=� �mH9KLmH�� 
$� /#��% ^6к�. �#��  ��(HsZ ���p #��3f ���к��F 
$�p&  gк�� ��(HsZ R ��\T�§: 
�NV�!9�� ш=� "¦*V �WHX ���к�� �89:.  �NV�p� Z  
���к�� �89:. �< 
 

�Zш=� "¦*V ��(HsZ 
�Z �mH9KLmH��  
$� /#�� ^6к�. ��< In�KLV#�� ��(HsZ��!9(t �" ���к��F�< �� �� MmHYZ 
����	 �9�&�S� In'MmH���“ “
$�/#�� ^6к�. �����, KtfкKL �c8�8;�S� f�cÜÝ�O'(t  ©VX ���� ш=� 
�s8�S� 8,��Y¬6  �mH9KLmH�� ��8;kl iкKHf�uк�3 ���к��� �� �^!Z”-��
�� �Z�� 

 

îîîîîîîîîîîî 

 

D�8KH�� ����	  ���к�f ��� �! "��^S� O�IH�� ZDк ���к� "��^  M�\�v ��\[s_�. ��Z 
�V �KHg�P�F ����� ���к��� A iк���%, ��  *{� '�& Z 
���% "��^ '�&  "��^�<  ���3& ��! �VEк��KH�Z DKL �o^�� "��^ ��\��P��F mt(H ��8;klZ ���% 
"��^ ��  *{� '�&�< ����� ���%� ��p, ��  *{� '�& iк ���% "��^�< ���V� ��#�sZ ���к� 
"��^��S� �" ����� i�o _��� �VX ^�E. ^!��Z qк � : 4identical /homogeneous7 ш=�к� 
^�E. �`@���Z �Ymt, к��%& �z, W�8�z  MPH8�к�S� #��� #��� ���� ш=���Z #��3#��3 �;mt6 к8sX 
^2s#�T°. , �89:.  O�6 ��V^ ш=� ш�<. ^6,� ��8;klZ к��%& �z, W�8�z ©VX ш=��N �YV�9�3�+  
����3 �FV� �fw� k�2��, V���5, к�����5 ^6,�^!mHYZ ���p, ��V^ш=�ш�<.  
х�~^!8��2VX ���Z d����� ш=� ш �<. х�~Y¬6 ����� #��oc�� #��х����Z��mtZ 
i�o^6�<. к��%& �z, W�8 �z iк�!9�K· , ���к�!9()K· ItT�V ���*{��  �WHXYZ d��\T�. 8��F�  R 
�����  ���� ш=��5 i�o^6�<. �к� ш=��< ����� �`@��N ,��f D2«�� ^6к�. �� ItT°  �;mt6кk��V, 

T�§�k��V 4special and fixed7 O�6�� ��^!A |�� ��p, iк 2� ï iк �Ç× к��p&  ���», ���к �Ç× к��p&  
�� B i�o ^6�<.ItT° ш=� �Ff mt(Hf ��8;kl O�
�V�%� Z 
�K·S�к, 
$�%& '() KH�   ���*��F  ��V^ ш=��F �u�8 >? �, S\���<�F ^It~ ����9��< 
�VE MP�S�,iк_��\ к��%&  ш=� �`���FV�,��Ç_��\ W�8 ш=��FV� ����� �^!8��KLZDKL 
Á�]Pm²W� *�\S\WH, *�\S\ ���8��KLZDKL mnsT�V "�,klZ 
iк^6�<. 'è��« ��Õ�EmH�\ �f It_�. �VEк��KH�Z d�f�< ()���ä 8S\Òmt ���к �f�F�< ���mH��Z i�o 
�f �;:�Çñ Kº�кк@y mt Kº�\�<V �f It_�. ��Z �Ç*�mH i�o �f �Nк@y mt ������B�� �VE�� It_�. ��Z 
�2,� iк�\ 
$����   M�� �T� 1к� WH�mH��Z �к��f�v ���кIÇ� In�%&  �u�mH��Z #��oIÇ� D�к 
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*�¿� � ��mH��Z D��uкIÇ� D����f It_�. ��Z iк�ff�v  ��Çк�f�< ������F IÇ�% ����8��KL, 
�f�M�%�  ���mHYZ DfX ���� �VE�� In,6�� �F D'C�KL ���%�KLZ D'C�KL �(H¥  Á�]P 
�WHX,In,6к 8�9f ��\T�§:Z кVк DKL *�� M8��KLZ�k��\���F �KJ 6S��� @y YV�!9��, �u�2�� 
�Çñ �YKH�� #��oc�� �VE�� ItT�V�%�  mn���E. �KLZ 
 

Dк �;�*Vк� ш=� �к� �;mt6к �`@�fX ^2s#�T°. , ш=� ��V^ ш=� ш�<. ^6,� 8�9 ��oÂ 
��2EZ 
к��&��, W�,6��  MPH8�к�S� ©VXk��V �mH92к O�6�N  �YV�9�3�+, �2YWH D2YWH  
��V^ k�2��,V����, к�����5 �89:.�F х�~^�klZ R ��-��F �K·  ��V^ ш=kl, DK· ��V^ 
ш=klZ �Ymt, �" ��V^ ш=� ш�<. х�~Y¬6  #��oc�� #��х����Z 
 

 �Ymt R ����9�� �fX��3�FVE  ш=� ш�<. ���So ���%�KLZ �KL 'gË #��х���F�  х��~ ��#����p, 
�KL iк_�§ Y�< �©^ªKL-  �Y ��(HsZ�Ymt, ���к� "��^ �fw� �f�\«�&  ш=��F @�; :fe6� 
^ÜÝ�E. �KLZ �KL _�KH ш=� ш�<. ^6,�Z ���p �;mt6кk��V �©^ªKL-m² fr8.� �Nк��(H �;: _�GH�P 
^6�<. �FV�  � �%V ��(t ш=� ш�<.Z _�KH, � �% ш=� �c>?^� #��oc�� Kt���F� , #��oc�� �����F�  mt(HS� 
��(tKL #��.^klZ��f iк �;mt6к ���*��F,iк �����F  D�OEr�OE i�o _�§ Y�F ���%�KLZ 
 

f�!P ш=� 

W���!P6�  � ш=� |к��^ _�KHш=� �<�2 �Nк��u�E. �KLZ R ���« '?�% |�!9�� *�� M8´W� ���%�KLZ 
iк ���к� S��9 W���!P6�  � ш=� ^��  8,���� ���^OE~Z KHf "��^ _�KHш=�m² 8,����V 
^�E. ^! "��^к� �ufX���%� S� �¿к��u�E. �KLZ K·fX �¿�<��It �2-8��� ���*��F ��#��% ^��  
T�§ ����8���?YZ�Ymt ����	 mtsкS� ���(Hf�< �;: ш=�z  _�KH ш=�S� >?"_�. ��Z”K·�m² 
�V�< ���« '?�% ItT° D'C�KL m�sS\ @y 8��KL” ���?��ZDк ш=�  �¿к� �uIt~KL �o^�� ш=� ш�<. 
^6,�S� ��8;klZ 
���%z, '�&z "��^��S� O��E. VX�!9��, #��3 ��� �! "��^sX 8
�9_�. �Z#��3f �89:.ItT�V 
ш=�  �;�*Vк� �`@�sXAк��%& �f ,W�8�fA  к5(H �к�V'ü�mH�ZDк  "��^��S� ���» '�?&  q 
mt(H �Nf ш=� �< ^�E.  �`@���  ��8;klZ 
"��^ ��\��P� 

���», '�?&  �o^�� "��^�N ��2EZ f�\«�&  ��\��P� ^!VX  "��^��Z �V �KHg�P�F ���% "��^ 
��  *{� '�& "��^�< ���3& ��!Z |�2E^��  #��3 "��^�F�  R mt(H q�9()�KL? ���%�F �VX ш=��F 
� � ��8;kl '�&�F �VX�2E^�� Z 
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���к�VE ��� �! "��^S� O�vV�!9��  ш=�  MPH8�кk��VKLS� ��\ PV�F�< ^�E. �KLZ  ���к� 
"��^S� O�vV�!9�� ��\��PH8�кk��VKLS� ��\ Pþ�O'��8��KLZ ��2E^��  ���(J  ��2�¨��F 
4���к� "��^S� O�vV�!9��7 ш=�VE _�KH ш=��F�< ����~sZ12�3 ��2�¨��F ^It~ �;шX� 
|����3 ш=�?qr ш=�? к��%&  ш=�, W�8 ш=� ^ Y��Z 
���(J  ��2�¨��F |�8 18.� ш=�?|�8����@��%  ItT�V ш=�? 

���к� "��^ ��\��P� d���к��F ^!VX  ш=� ��\��PHfX ��v�E. �KLZкVEк �fX  ���к��5  

q#¸ @�¯�F ���Vk�� ���sZ 
�mH92к8 

4�mH92к8  M�\�v , ’"��^ _���B "��^ ��\��P�B’ �W� �<=8� @y Ï&  �F к5(H ��KLZ7 

���% �89:.�< �^��k��V  �;�*Vк� ш=�� �mH92к ш�<. ���к��(H ���So ^!��p,  8,��Y¬6 
����  18.� "��^  #��3 ��х6m² @��p 
$�� M8��KLZ iк ���% iк �Ç× ш=�f ��vT°. , ����� ���%�  
����� �Ç×� ш=�f ��v_�. YZ ��� |W��XWH, q#��WH �¿к� D��SoZ 
���% �89:. �< ��p&  ш=� ���� ���\�KL �VEк��KH�Z ���p, �MVE��3к��p 
$�\S\ ���3& �@y  , 8S\Ò  � Å 
�Y�KL �VEк��KH�Z 12�3��2�¨��F iк ���% "��^ #�Vк�3 ����� ����  "��^�8  

�^!8��KLZ���(J  ��2�¨��F #�Vк�3 ����� ����  "��^ #�Vк�3 iк ���% "��^ �^!8��KLZ �Ymt, 
����� ��2��¨��FV� ���% ��8к��M�2E |�� ��� �()�KJ  D�!9�� ���So ���  
���8��KLZ|�2Eк��p, ���%�F ^!WHX �;�*к� ш=�  MP� ����N2EZ ��f ш=� ��\��P��F 
����9^!VXKLZ кVк "��^ ��\��P��F ����9 ^�E. �KLZ 
“ ��ó� �F ��56rf,� iк @ãVE ó�ó  (H���� Z ��ó� �F (n"½ ���6rf,�fX "�K·T° 
"GHWHfX �F��ÜÝ8� It_���ZKHf �s8�S� @ãVE #�� �� (H���Y�KLZ ���� �F IH���Ï ���\&� ¾ 
ZZZ|�¿ ��&À sT�Ï KHc�� "�KL_���Z DWH�� 4���� �F7 �Kt �;�<=,f k��� M��v "�K·T°.  @ãVE �� 
T$���  кVX 8к��^�< ^�E. VXKLZ”- Chemistry in Action .��� �'MC�F KHf "��^ ��8S� 8S\Ò�KLZ 
(H�� "��^ T�§ ��S� ^!�() �VEк���p, �mH92к8 �,��ó ���%�  �YV�%� Z 
�o()���F #���c�� ��(t"Z ��!9�� �o()� �< '2E��S�  DV� ���#� ^It~KLZ#���c� _�. V��F 
�?; f��&��� , d 8��c8 ÔZTÈ �� ^IH~YZ _���o:к _�§ Y 
$�\S\�KLZ D�!9�� iк��� >�*V� 
��VEк���p  IH�� 'Ms�  �o()� D��3�< ^�E. �KLZ 
'?S� mnsT�V �KHg�PA T$ ¢y �Z �� q�  �<=8� �к��к�� ��8;kl кf9�ItKLZ _���o:к8�F 
����9�Ñv~ �mH92к8 
$�\S\ "��^ �()@y Y�KLZкVкW� T$ �Nf It8��� |к��^S� кf
��O�� 
�N2EZ   
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��� �! "��^� ��\��P� 
$�� M2�N, ^�E. ���2 
$�� M2�Z iк���% iк�� #��Eк���p, ����� 
���%�  D2«�� m���к����?��Z �Ymt, ^�E. ���2 
$�\S\WH, "��^ ��\��P� 8S\Ò  @y ^OE~Z 
R"��2-k��V |2E�� �V� ш=� �к� 2c�2c �c>?^� VE�()  q�9��8��KLZ 
�mH92к ш�<. �W�KL �o^�� qKJ  iк �;�*Vк�, f�\«�&  �`�� � ш=�к� ��'�GL�v�KLZ �mH92к8�F 
^It~ ����9�� ���к�! "��^f ��v�It ш=� Â2 �;>?^� O��^!Z �mH92к8 
$�\S\mt |к��^ 
^�E. ^!�� 8,��^!mHYZ 8S\Òmt, 8к��^ 8,��^!mHYZ �;�*Vк� ш=� �W�KL |к��#¸ 8к��#¸ 
�mH9KLmH�к� ^V��S� ^!��%�KLZ 
���к#���!, R  �mH92к8�F ����9 "��^к� �;:fGL �YV �f�\«�&  ш=� Â2 |�%^��3 
�;>?^�B  O��2EZ �mH92к ш�<.  |�8S� ���\WH, �Kt ш=� ���V �����F�  |���!9�� ���V 
1mH. � "��^sX q�9���E. �KLZ ��f ���V �����F�  "©VX ��\��PH�F�  ��� �! "��^sX 
�89:.  In,6^OE~Z �mH92кш�<.  
$�\S\mt, |к��^ 18.��FV� 8S\Òmt 8к��^ 18.��FV� 
��� �! "��^sX D�E. �KLZ i�o �����F |к��^ ^�E. ^!�� 8,��Ymt, i�u�к ^�E. ^! "��^ 
8 MÒ 8��KLZ �����к 8к��^ ^�E. ^!�� 8,��Ymt, i�u�к� ^�E. ^! "��^ 

$�� M8��KLZ8,��Y¬6  ��� �! "��^� ��\��P� 
$� �� ���p 8,��Y¬6 ^�E. ^!� 
��\��P� 
$� �kl Z  
iк 2��c*{ 8���!�� 8,���In,6(Hf�< ���B�� ��\к���m² �fItT°.  D2«�\�+ iк�Ç× 
��3&�2VEк��KH�Z ,�mH; �� ���S\T°. , d D2«�o �Y2E It_�. �z  �VEк��KH�Z ^�E. ^!�� 
$�\S�Y 
Z��f It�o "��^ �KtZ �YKL��3�<  D�8к��M�2E iкKHf�F |�8"��^ It�\�KJ   D�!9�� 
�YKL��3�+  ��mt  It��8��KLZ �s8�S�, i�u�к� ^�E. ^! "��^ �Y2^^�8��< 8 MÒ 8��KLZ �YWH 
�YKL��3 18.� "��^ 12�3 �2-:�F 8,����V iкKHf "��^m² ���V�S�W� ���%�KLZ 
i�o �����F ©VX ��\��PH�F�  ^�E. ^!�� 8,��� ��^OE~Z �YWH "��^ ��\��P� �fX  

��2��¨��FV� iк�pZ q��8;� mt(H ���2EZ 
�mH92кк�F ����9  ���(J  #���! *�\S\mt, ���p �mH92к8 8S\Òmt, �898.YV ��� �! "��^�� 
8S\Ò, #��3 "��^ 
$�� M8��KLZ 
ш=� ���p  ш=� ш�<. ^6,klZ i�o �кk��V �f�\«�&  ��V^ ш=�Z R @�8;�F �KL ���к�� "��^sX 
�`@a �KL�E. �KLZ ���к�к�, ш=� �W�KL   qKJ �;mt6к k��V �`�� кsS\ , f�\«�&k��V �U6�m² ItT° ш=� 
ш�<. ^6,�Z R @�8;�F  f�\«�&  �;�*Vк� ш=�Z ��� �! "��^sX �ªÍ�E. �KLZ 
iк�� 
È� It�E. WHX��Z �к�W� ���к�� mH�� 
°VE8�WHX��Z #���к�� In�!9�� к���8�WHX��Z D" 
#��oc�� �VE��Z #��� 8,��� ItT°" ©VXk��V ^�E. ^!��Z #�(t �M() �KH��- �� #���Z �f�M�%�  
#���Z�^,#�� к2sк�� #���Z i��� �к� ш=�^��  i��� �к� ^�E. ^! 8,��^!8�VXKLZ �2-8��� 



45 

 

#����WH, ш=�ш�<.f ^6,� It�E. WHX��Z�Ymt �M MÒ �` ш=� It�E. WHX��Z iк ��ш� 4f�\«�&  ш=�7KHc��  
��� �! "��^z, ���к ��ш� 4�f�\«�&  ш=�7 KHc�� "��^f q�9���E. WHX��Z 
“ш=� ���к� "��^f �89:.ItT°KL к��%&  ш=�S� ��2E, �f�\«�&  _��c:;к ш=�S�ZZZ ” �<=�3� Z�� 

f�\«�&  ш=� ��� �! "��^z , �f�\«�&  ш=� ���к� "��^z q�9��_�. ,f �<=�3� 4��ó�7�F 
��
�� �F к��p |frKt¯ �M�2E In@�9��Z 
 

���к��F ��(t ш=� iк��pZ ����� ��^!Z���к� "��KH- ����� ���к�#��V�p� , ш=� "��KH- ����� 
ш=�#�Zi�o ш=� ����� ������Z �" ���9� "��KH- ��Z 
“i�o ш=� Dк�� KHfкKt "��2-�S� ���%�KLZ” �f  å$;�ë |()�W}�   �9�&�S� ���%�KLZ 
m�s *��� |()�W}�   R #����GH6fX  M�\�v� “...���к��F ©VX ���� ш=��� ���?Y �W�KL #��.^� 
��2EZ �YV�9�3�+, i�o ш=� ©VXk��V, ���9� ^6:�oкk��V f��Ì ,к8sX4Determinations)кsS\ 
���%�KL” – ���?��Z 
d"e�S� ���к��Ff "��KH- ����VE �89:.ItT° ш=� �Ff "��KH- ����VE "�S��3&  O�@���Z 
iкKHf�Ff "��KH- ����VE "�S��3&  O���kl  :8��� �WHX�� �¿f�Z 
��
��  �O~^!8���S�  ���� d Ï& �� V |�S�� �<  K·f  M�\�v �8.���F  ������� WH �!�.к��F 
��v @�,��%�  �7 ш=� �к� 2c�2c �c>?^�, �KL ��� �! "��^�F ^6к.�Y�KH �Nк 
���к�! "��^�F  ^6к.�Y�KH �W� KHfX '�3& Z4#��.#�sX ��-�It�E��^�� ��mH K·fÂ2 
�GH��()^!��%�KL7Z#��.#�� �^S�gV K·f Â2 dGH��()���%�KL Z �7 �2V�! "��^f KHf 
�;mt6к �`@��¿�V ��¦�S� , ^(�¥ S�  �Kn«S�  ��к��(H  �c8�8;�S� O����  –Selected Correspondence 

(progress publishers)-��� 

���p K·f�<   �2V�!"��^�< Dv~V�8 @�; GHV68f DIH~��Z 
�����	�< �M�2EVX d�\-к#�8.�� K·fX  �f�O �N2EZ 
���к� ��� �! "��#�, ���к� "��#� �VX ^�E. ^! �f #��к� mn���EZ
$�É&  VE�j �\���Ç¥  
^�к5 ���V �����F�  8,��YV #��3 "��^�� ���V� �f mn���EZ��f �к���� ш=��� 
|�����V�^!mHY? �W� �;шX #�®¯ #��E���N2EZ ��f ��� �! "��^f q�9�It 
��!9��,"��^f q�9�It ��!9�� ш=� �c>?^� iк�p ��2E, #��� #���  �f #��\�< mns,2EZD" 
T���!  �YV#� �YWH 8V �M�2�3 ��-���. /×� �к� 8�&�N2E ���?�� ����	Z 
“��\«к#�8.�� ��2�` iк T���! @�Y��  f rÏ �,�6��Z �Ktr���p, ���к��< 2c�2c �c>?^� 
A��� �! "��#� ���к� "��#�A �VX�!9��, d���к� @�; :fe6� ^ÜÝ�E. VX ш=� к5(H 
2c�2c �c>?^� кsS\ ��(Hs”.  ‘�o^�� KHfкKLS� ш=� 4labour as such) "�Ù��P’ ��� �� MWH 
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"^�\�O��f ���6�� mnv~
$��8��KLZ T���, �\���Ç¥  �к� d��\T�. mt |2E�Y�KLZкVEк ш=��ш=, 
"��^T�KH- �8� "^�P ��� =�S� ^!�()@y Y�KLZ 
����	  ш=��Ff ����� "��KH- ���sX "�S��3& , f�\«�&  ш=� ^!�� �! "��^z, �f�\«�&ш=� "��^z 
кsS\_�. ,f mt��~��Zf�\«�&  ш=�, �f�\«�&  ш=� �W� ��� � sX �;#�ш 
$�3& �KL ���o�	Z 
���к��Ff "��KH- ���sX ш=��Ff "��KH- ����� ^!89:.It_�. ,f mts~  ш=��ш=, "��^ 
T�KH- �mHfX �� =� It����Z�F��ÜÝ8� S�"�IH��Z 
��2E�o ����	 |�S�� �< ���� *V^�\ � V ��T�V �Nх�F �VX�%�   ш=� 2c�2c �c>?^kl 
“"��0 WH8�к �^S�gV �< ���\.�+�к�4the whole secret of the critical conception7” 3 "Selected 

Correspondence (progress publishers)-���Z 
D�9�3�< ���к� �����¿�V ��� �! "��^  M�\�j, "��^  M�\�j In@�9��Z #��3f q�9�vV 
ш=� �����¿�V   f�\«�&ш=�  M�\�j �f�\«�&  ш=�  M�\�j "^�\�IH��Z 

Dк "��^ �`@�fX |8�. к���?��Z    ^It~ @y Ï& �F   

5.���# �I�� �Rк %(�к� ���# 

“
°;�^��   
�In~�<�V #�¯ к��p, �'MC �c>?^�  M�\�vV d�FOV ^��  #��\=#��YV #�ß �̄  
|к��^��KL” �f "s,� S�� ä �&�41809-1898) ¡;�3ì  @���k��� �F �WHX�� – ����	   'q 
к��3;'B6�� �% KL  �<=�3� dé @a s�3к |��VÂ' .64 

�'MC �W�Ktr�3? �¡CT°.  q ^�E. ^YWH |�2Eк� ^�E. VXKL? rS\sV q ^�E. ^!к5  dш�<. |�2Eк� 
�N2E? R �;шX� ���  d��<. O�
�V #��� |�2�Ç �WHX��Z 
iк D���  ò 5 ��IH�� �W�KHf�+ 
iк D���  ò ���f�8 �'MC �W�KHf�+ mt(H^!��2E �WHX�� ��\_y& �3Z 
iк ���к� ���к ���к�m² ���\WH, �'MCm² ���\WH iк�pZ 12�3KL dKL��`�� ���(JKL ���\.S� 
�©^ªKL-   In�KLV �`��Z �'MC �`�� �W�KL ���`�� �к� �©^ªKL-  In�KLV �`�kl �f 
��\_y& �3 In@�9��Z 
�YWH S�f ��V^ kle  2 #�� q�к� 
$�S� �;,:X�vWH KHf �B��fX �T� �&�Nк @y Y�KLZA
m�s *��� к5��9�< �M�2E���Z ��
�� 1.19 

�'MC "�Ù��P�F �Mх6�YV D'C�KL ����o �'MC �!�%& к�< �B�� �f mn���E��^���F ^!�KLZ 
K·fX �GL r�IH��Z Dк rS\s�KL� �'MC�< �;mt6кk��V �`@�fX �9�&�S�  =ÜÝ�O�kl ���6ZA
�<=�3�Z64 
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17 ^ шmH'«� v^�\  2��'?« ��F �'MCк5(H iк ����o �f mt�mn���Y�KLZ �Ymt "�Ù��P�F DKL 
µ± 2ш ��8;klZ D'C�KL �'MC к5(H iк ����o �f mn���E ��^���F �N2EZ iк ���к� |��, 
|�2Eк�,KtfKHc�� �'CY�KJ кf
$�&���F D'C�2�mH ^!�KLZA ��
�� 1.95 

‘ R "�,� �!�. ��f�o f�Ì,�8�кk��VKLZD�8KH�� d�\-к#�8.�� |�m² T���! �YV @�Y�� f 
rÏ �,�6��Zd @�Y�� q���p,  20  *{� '�&  ò  1 ���% �W�KL 20  *{� '�& ò2 @ãVE�  
�W�KHf�< �©^ªKL-  In�2f @�; :�KLк ��8;klZZZZZZsel cor .177 

"��^f ���к� "��^�F�< ���o~ "��^�`@�fX _���;KH, ��-���. /� кVE����Nк @y Y�KL A 
��
�� 1. 85  'B��ï #� d�\-к#�8.�� кVEк��W� �;,8X� In,6W� �N2EZ ��2Eк� ��VEк�WHX�� 
����	� 
“ Dк�� �V�uк �f �()�KLZ �'MC �`�� �!�%& кf d�� �T° �fZ ���к�� "��^ ��'�e��F 
Dr() ^!VX"��^ ^6�+.к�P f � �(� � ��f T���! �^!� �¿�� f�j ÍSo��W� �'MC�`��KH�� 
d�� �T° �fZ R �f In,6�� KHc��,�Kt��,��F �'MC �V�M�2E�vV vк�� ���6f 
4riddle) f ��\���\�vV #�¯�^!mH�”-��
�� 1. 54 

�¡CT°.  q ^�E. ^YWH |�2Eк� ^�E. VXKL? rS\sV q ^�E. ^!к5  dш�<. |�2Eк� �N2E? �W�Kt 
d���6Z 
���к� �к�  �'MC �`�� @�; erк "��^ �`�� �к� �©^ªKL-  In�KLV �`�klZ 
iк ���к� "��^f  qKJ  i�o iк� ���к��F In�9�kl @�; erк "��^ �`��ZZ 
1 �u�^s ò1 R8IH� 

 1  �\�ò2 '?PH��                    
 

12�3 KH����  �u�^s "��^ R8IH� �F ^6к.�Ymt, ���(J  KH����   �\� "��^ '?PH�F�  
 ^6к.�Y�KLZ 
R ���к ��'�e��F ��öк  ���к�  D�öк ���к� ��8;kl �WHXYZ D�8кWHX ���  �YV 
"��^ ��'�e�  ���2EZ кVк DKt �� "��^ �`��Z DKt @�; erк k��VKLZ 
�'MC�F In
°9��!9�� ���It�9�Z KtfкKLS� In'MmH�Z 
�u�^s ò�`Z200,    R8IH� ò �`Z200,     �\� ò�`Z 500,  '?P� ò �`Z250. 

DKL "��^ �'MC �`��Z 
20  *{� '�& ò 1 ���% �W�KL к5(H �� "��^ �`�klZDKºк �Âк�P�Z 
кVEк 18.�  "��^ �`�� �к� d�8�6�Õ �g�6� R ��  "��^ �`�� �FW� ��() ���sZ 
кVEк D'C�KL ��mH K·f "�Ù��P �FW� ���%�KLZ кVEкW� ����	 K·f "^�P�<  14 
°ÛsIH~��Z 
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rS\sV 3 �`@��z 8 
°Û�F� W�  �MS\�IH��Z �� "��^ �`��m² 12�¿� �'MC �`@�f�< �©^ªKL-  
In�KL�KLZ 
1.@�; erк "��^ �`�� �Nк ,�2ªv~к "��^ �`�� 

2.�����Ì "�. ª8 "��^ �`�� �Nк �����Ì "��^ �`�� 

3._�GH�P "��^ �`�� 

4.�'MC �`��Z 

?�S TUк ���# �I�� �Rк V(1WX<к ���# �I�� 

iк ���к� "��^f  qKJ  i�o iк� ���к��F In�9�kl @�; erк "��^ �`��ZZ 
20  *{� '�& ò 1 ���% �W�KL к5(H �� "��^ �`�klZ DKºк �Âк�P�Z 
iк  �Âк�P� q� In'M8��KL? 

����� ^�E. ^!��  ���V� �f In'M8��KLZ ����3�+ �e6 ò ���%�KLZò �< |��#���!f Left Hand 

Side(LHS) �z,   = �< к�()#���!f Right Hand Side (RHS )�z ���?��Zò �< |��#���!VXKL 
к�()#���!VXKHf�< ���V� �f mn���!8��KLZ 

$� �Âк�P��F  ò �< |��#���!V  20  *{� '�& ��KLZ  к�()#���! 1 ���% ��KLZ 20  *{� '�&  1 

���% m² ���V� �f In'M8��KLZDк�� @y sк "��^�FZ кVк DKL "��^ �Âк�P�Z 
R "��^ �Âк�P��F D��#���!�� �VX" "��^ �`@��NZ �Ymt iк�3 "��^�к�  _�
°U �`�� 
���(JKL "��^ �к� ���Vк �`��Z 
����	 8V "��^ �Âк�P� |�#���!VXKHfX ���¿�3Ú @y 4_�
°U eE; ^�7 �z к�()#���!KHfX 
R�<c^�¿�� @y  4���Vк eE; ^�7 �z ���?��Z ����� eE; #��F�  ����� ^�E. ^!�� ���?YZ 
_�
°U2E; ^��F �VX ���к� 8V"��^VE mns,*o�E. �KLZ 
���Vк eE; ^��F ^!VX ���к� d"��^к� �;:fGLS� ^!��%�KLZ 

$� �KHg�P�F  '�&  _�
°U2E; ^��F ^!�KLZ ���% ���Vк 2E; ^��F ��KLZ ����� "��^ �`@��NZ '�&  
_�
°U �`���F ^!��p, ���% ���Vк� �`���F ^!�KLZ 
_�
°U�S� ���p, ���кKHfm² @y �~S� �f Z 20 *{�  '�&  "��^ ���% "��^�8 �f @y sк�F 
_�
°U�S� In
�9V��^!8��KLZZ 
R �� "��^ ^6�+.к�P�F ����� ���� ���к���WHXY A '�?& , ���»Z 
'�& 8V "��^f mn���!к���%�KL  – ���% ш� ���FZ 8V "��^f ���к ���к��F  ^6к.� It�Eк�W� 
���к� _�
°U "��^ �`�� �F ���%�KLZ 
K·f�< ©VX�S� ���(J ���к� ���%, '�& "��^ ^6к.�Y¬6 ^�E. ^!S� ���%�KLZ DKL '�&�<  ���Vк�S� 
���%�KL, ���p ���Vк �`�� �F ���%�KLZ 
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�V �KHg�P 420  *{� '�&  ò 1 ���%7 �F '�& _�
°U "��^ �`���F ���p, ���% ���Vк� 
�`���F ^!�2VX���Z 
�F8�S� "�Ù�w��Oк@y YWH "��^ ^6�+.к�P�F  R �<=�KL "�,��� D�9�3�o �9�&�� 
R �����  �`@��5 A _�
°U "��^ �`��B, ���Vк �`��BA KtfкKLS� "()"()S� ���^!. 
iкKHfm² iк�3  '�e��F ^!VX"Z "�K·, x�� ��f"Z �����©VXk��V#� ��f  i�o ^6�+.к�Pк� 
In�KLV"Z ����� "��^ ��'�e��F �M()'() ^!��pW� "��^ ^6�+.к�P _�e6�^!8��KLZ DKL 
�9�&klZ 
���к#���!, D" ��������9� "��2-k��V, iкKHW¤Xк�3 'ÜÝ���\�OEк�W�  ©VX eE; #���. 
"��^ �Âк�P��F ����� eE; #��5 ����� #��oc�� ���к��к� �o�?Y�O '�mHYZ 
d eE; ^��F iк �к�  ���к� ���p,  R eE; ^��F #��o �к� ���к� ��(HsZ |�2Eк��p, '�& "��^ 
'�&�F ^6к.� ��2EZ 20  *{� '�&  ò 20  *{� '�&  �W�KL "��^ ^6�+.к�P ��2EZ�!V���<. ��8;klZ �KL 
�u8. S� In
°9KtÂ �N2EZ '�&  "��^ #���к�к� ���к��F A ���p _�
°U�S�A ^6к.� In,6�� ��8;kl 
к�2E��8��KLZ 
'�& _�
°U "��^ �`���F ^!��p, ���Vк� �`���F ���к ���к� ^!�() ���sZ Dк�� ���% d 
���Vк�Z  ���%, '�& "��^f mn���!8��KLZ �KL '�&"��^к� ���Vk��VKL, d"e�S� ���% '�&к� 
���Vк� �`���F ���%�KLZ �Kt ��,��F ���% _�
°U �`�� �F ���*{�2EZ 
��� �VX�%�  �f
��It ��2��¨fX ����	 �V�M�2E 
$�mH��� 
'�& �89:.KH����4A ) ���% �89:.KH����4B ) 'è�� 12��'ü�mH��Z 
'�&8f�+ A  ���8f�+ B  'è�� mnSo �M�2E #�¯ ������ 
A: 20  *{�'�& ����� ���� m² ���V�Z 20  *{�'�&ò ����� ���%�  

B: 1 ���% 22  *{� '�&к� ���V�Z 1 ���%ò 22  *{� '�&  
�u�8T°�! 'è�� d(Hк, v^��< �us�<� ^_�. ��Z��!9�� 
A: 20  *{�'�&ò1 ���%Z 20  *{�'�& 1 ���%�< ���V� ���?�� 
B: 1 ���%ò20  *{�'�& Z 1 ���% 20  *{� '�&�< ���V� ���?��Z 
R ��2�¨��F '�?&  ���» �����   qк �����F _�
°U "��^ �`���FV�,���Vк� �`���FV� 
�WHXYZ *{ =8. S� ��\[sT°.  DKL D2«�� #��o #��o  ^6к�. �к�, ����� #��oc�� "��^ ^6�+.к�P�к� 
qк�����F *�\S\�KLZ A �< 8V '�&  _�
°U "��^ �`���F ^!��%�KLZ �^8�#�f ���к� ���% 
���Vк� �`���F ^!��%�KLZ 
B  #���! VE�v O�T°. ,  ��%KL�%S�, D�%2�%S� ^!��%�KLZ ���p, ���% _�
°U "��^ �`���F 
^!��%�KL, '�& ���Vк� �`���F ^!��%�KLZ 
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d"e�S�  R ��2�¨��F к5(H i�o "��^ ^6�+.к�P�F i�o �����F, i�o ���к� i�o^6�<. #���!f�v  R 
����� �`@��V�  @a �2 *{�2EZ 
_�
°U"��#�, ���Vк�B �W�" �o^�� "��^� �`@��� ��8;klZ 
iк���к� q�`�� �F �VXKL? �W�KL "��^ �Âк�P��F  d���к� �VX _�§ WHfX '�3&  ���%�KLZ 
1)20  *{� '�& ò 1 ���% �W� KH����   '�&  _�
°U �`���F ��KLZ ���%4 "��#�Å7 ���Vк�S� 
��KLZ 
2)1 ���% ò  20  *{� '�&  �W� KH����   ���%  _�
°U �`���F ���p, '�&  ���Vк�S� ��KLZ 
_���f�< ��'�GL�v ����3�+ mt(H �N2EZ ��f �`�� "�,�f�uT°.  ©VXk��V"Z ��mt��2E ���9�� 
"��2-�YV" к5(HZ 
12�3KH����  '�&"��^ _�
°U�S� ^6к.�Y�KLZ кVк '�& _�
°U �`���F ��KLZ ���% "��#�Å 
���Vк�S� ^6к.�Y�KLZкVEк ���% ���Vк� �`���F ^!�KLZ 
D�!9�� 20  *{� '�&  ò 1 ���% �W�KHfX :�  KL�9^OE~Z 1 ���% ò  20  *{� '�&  �W�KL ^�E. �KL, 
– DK·  ����V �rк�P�Z 
�Ymt ��� :
�9mt ���к�� _�§ WH�� ���mHYZ 
���% _�
°U �`���F  ���%�KLZ '�&  ���Vк� �^!8��KLZ 
��2E^��  i�o "��^ ^6�+.к�P�F i�o�����F i�o ���к� ����� �`@��F� V�  ��� *{�2EZ qKJ  
iк�`���F ��8;kl ��� �2EZd����� �`@��5 iкKHW¤Xк�3 'ÜÝ���\�OE 4exclude) к���?YZ 
2�)P eE; ^�, �8.� eE; ^� ��KL�\S�Z i�o "��^ ��'�e��F i�o ���к� _�
°UeE; ^��FV�, ���Vк 
2E; ^��FV� ��� *{�2E. 
�M�2ES� _�
°U �`@�zX, 8��c8  ���Vк �`@�zX "()"()S� ��\[s_�. ��Z��!9�� �� "��^ 
�`@�fX 18. �S� ��\[s_�. ��Z 
_�
°U "��^ �`�� �к�  MPH8�к _��� 4qualitative content of the relative value-form ) 

 

>¼:к �`��S�, '�& ���% VE�() ©VXk��VKL "��^��S� '�?&  ���» iк����3#�Z�K· "��#�, DK· 
"��#�Z кVEк '�& ���%m² "��^ ��'�e��F�< �� �2EZ Dк�� ���V8c��'�e�  "��^ 
��'�e�Z 8V "��^f mns
° ���к� �к� "��^ ^6�+.к�PZ ��� �! "��^S�, ���p ���к� 
ш� ��S�, '�& ���% ^��3KL ��2EZ ���%�< ©VXk��VKLZ "��^S� �M�2E�u v~V�!9�� iк ��'�e��F 
^6к.�^!8��KLZ R ��'�e��F ���к �к� ���к� ���%, '�&к� ��� �^!8��KL, ���p '�&�F V� 
���%�FV�  i�o _��� �VX�%�  �¿к��u�E. �KLZ 
�Ymt 8V"��^f In�!9к�W�KL '�& Z �KL 8V�< ©VXk��V ���к ���к�m² ��'�e��F�< ^�E. �KLZ R 
 ��'�e�  ���V� �f mt�N~ ��'�e�Z ���V8c ��'�e� 
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20  *{� '�& ò 1 ���%  �W� �Âк�PHf�<  �B��� '�&ò���% Z 
���B�� ����F�  In¡mt, ���% _����F '�& ����3KtZ кVEк  iкKHfX ���кKHfm² 
 ��\��PH8�к�S�  ����O^OE~Z 
 *� '�&�F ^!VX  _���f�< 20 ����  _��� ���%�F ^!�KLZ����\T°. , 20  *{� '�&ò iк���%Z 
��� �! "��^��S� �Ymt q����<� d ����o , KtfкKtZ ©VXk��V"Z�Ymt "��^��S� 
���к��zX iк�pZ |�2Eк��p "��^��S� ���к��� 
°��к�VX ш=klZ ш=� 
°��(t  �WHX���p #��3f 
�f�\«�&8�<, "��^�< KL�vV�p�   A �V "�Ù��P KHc��Z�Ymt R "��^�< #��3 ш� � �`@�fX 8�9 
���к �`@�fX d@�KL�O�Z 
�Ymt ����+� ,���к ����+� "��^ ��'�e��F D�2Eк� ©VX�S� ^!��%�KLZ '�&  mHW¤к 
"��^V��» �M�2E�u�E. �KL, 8V ш� ��fX  ^2s 
$�3&  ��  2��E�u�E. �KLZ D2�mH "��^ 
��'�e��F�VX�!9(t _�e6�Z KtfкKL "()S� ^!VX�!9�� _�e6�^2EZ ��!9�� ш� ��`�� 8�9 
��Çк�`�� �" ��E���N^!ZDKL �9�&�Z 
�V� ���%VE '�&к� ���Vк� It���Z 8KHc�� ���% �F �`@a �KLV ш=�z, '�&�F �`@a �KLV ш=�f 
���V� It��� �VX���Z ���%f ItT��KL 2� ï ш=�Z '�&VE ItT��KL W�8 ш=�Z R �����  MPH8�к�S� 
©VXk��V"Z 
��\ #��3f |�� ���V� In,6 ��? "��^f q�9�It kl�к� ����3z  �f�\«�&  ш=�к� KL����  KHc�� 
��8;kl ��� In,6 ��Z  �f�\«�&  ш=kl  "��^ _���Z 
D�8^��o mnsT°.  ��\@y 2E. mn���E��#�s�V ���к "�,� rS\�N ^!�KLZ q���p, 

шZ% JKLкJ, ���# 0�123 

'�& "��^f  q�9�vV ш=��, ���%f q�9�vV ш=�� i�o�кk��V �f�\«�&  ��V^ ш=� �f 
mn���Eк�WHX�Z �;:���к��FV� i�o_��� �VX�!9��, d���к��� q#¸  ��\��PH�F�  ���V� 
�^!mHY �z mn��к�WHX�Z 
D�8^��o mnsT°.  ��\@y 2EZ '�& "��^ q�9�vV ш=� �c>?^� ^6�+.к�P iк��p ��\@y 2EZ 
mn���E��#�s��KL ���к�%�KL� 
�f�\«�&  ш=� KHfкKLS� "��^ ��2EZ "��^��p, qKn�WH ^�E. ^!�F It�\V Õ�`@a �KLV �f�\«�&  
ш=�Z'�&�FV� ���%�FV� It�\^!VX ш=� "��^ �^!8��KLZ 
'�&f ItT�V ш=� ���% In,6(Hf�< ���S\�O^OE~Z��oKn�WH 8,��� It,(Hf�< 
#��^OE~Z�Ymt �KL iк �mH9KL8��F It�\��(HsZ ��!9(t d ш=� "��^ �^!8��KLZ|�2Eк��p 
ш=�f ш=�S� ^!�O�� к�2�2EZ ш=� KHfкKLS� "��^ ��2EZ |�2Eк� ��KJ In@�9��Z 
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ш=� ���p O�V��F ш=� ш�<., �Û^ ш=� "��^f q�9���E. �KLZ ��f KHfкKt "��^ ��2EZ ш=� 

°��к�VX T�§:�F ��8;kl  "��^ �^!8��KLZ ���p |KJ  iк ���к��F �`@a �KL V�!9�� ��8;kl 
ш=� "��^ �^!8��KLZ ��V^  ш=� 
°����S� '�& iк "��^Z d"��^f ^6к.� In,�6���p, "��^�< 
^�E.  8 �VE � �VX�%�  d "��^ ^6к.� ��#�sZ ���p, d'�&VE�() @�KH�\«к�S� ©VXk��VKLS� ^6к.� 
��#�sZ �YWHS�f '�&�+, �fX D8� ���к���+ ���() �YVKLS� ^6к.� ��#�sZ ���6 ��\á���� 
�Y�KLZA ��
�� 1.57 -58      

 

"��^ �Âк�P��Ñ ���Vк� _�§ V��F �VX�!9�� ���% '�&к�  MPH8�к�S� ���Vk��VKLS� 
���%�KLZ�KL "��^ кVк '�& ^��3KtZ ���%�F "��^f 8�9 ��\ KtzX O���Z KHf ш� �� "��^�< 
@�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ �YWH, ���% ш� �� KHfкKLS� �o^�� iк ��� �! "��^ ��8;klZ mHW¤к 
"��^f �f In�92EZ 12���  �V� ��%& к�VX '�& ��SoZ “'�&m² "��^ ��'�e��F 

$�&S�W�,��'�e��F �NV�9�3 к��p ���% ��\�8 ��-^�8� �^!8��2f mn���E. �KLZ” |к��^ "�,� 
In'M8��KLZ��� �!"��^W� ��2E, "��^f к5(H �fZ iк^6�<. ��È&�F �VX�9�3к��p ,Bf¢�� 
�F �VX�!9�� |к��^S� �¿к��u_�. �� , ���SoZ 
���% �89:.�F ��V^ ш=�ш�<. к��%&  �`���F х�~Y�KLZ �KL ���%�F  f�c �Y�KLZ ���% R 
��ш��F "��^ f�o�� 4depository of value). �YWH, d���% jsк�YWH �KL "��^ �W� 
"�,�fX   ',���z,2EZ '�&m² "��^ ��'�e��F ��8;� ���% �o^�� R ��ш  m²W� 
���%�KLZ кVEк �`@a �KLV "��^S� , "��^ �YV ш� ��S� �¿к��u �E. �KLZ 
“A  �W�#��� B  2ªw�&�F �;¦M^!Z ‘�;¦M^!‘ B  2ªw�&�F A ш� � �`@�fX @a �KLmt  8�9A �W�#��� B �< 
�;¦M^! ���N��Z ��mt��к, �u8.  �;¦M^! ^v~V�!9����  �;¦M8 �`�!�oх�5, ×�»&  ^ Y�� �fX 
���mHYZ” 

кVEк '�&�< ���% ���Vк�S� ^!VX "��^ �Âк�P��F ���% "��^ �`��S� ^6^g�\�E. �KLZ '�&  
���к�  "��^ ���% ���к� ш� � �`���F ^6к.� In,6'��8��KLZ���p iк ���к� "��^ ���к 
���к� ��� �! "��^�FZ ��� �! "��^S� '�& ���% ����3KL ��2EZ ���%�<  ©VXk��VKLZ 
�Ymt "��^S� '�&  ���% ^��3KtZ d"e�S� '�&  8V ш� � �`@�f�< ©VXk��V "��^ 
�`@�fX@a �2E8��KL Z'�& iк "��^ �W� #��.^� 4"�,�7 ���%m² KHf ���V8c� KHc�� 
#����^!8��KLA“ iк �����.^!f S���= �c>?^� Kt^!f S���=m² �8f @y sк�F #����YV�%� ” -��
�� 1.58 

m�s *��� к5��9�< It�\~V �VE'�e��F D����KL  : ���% iк ^�E. ^! �`���F KHf �89:. �< 
х�~YV ��V^ ш=� ш�<. ^6�+.к�PZ d kl�к� �KL �f�\«�&  ��V^ ш=� �к� *�½�4jelly). d"e�S� 
 ���% �W�KL "��^Z ���So '�&  к5(H, �Kt ��V^ ш=� *�½�  S� �K·  "��#�Z '�&�FVE ���% �FV� 
���()S� ��V^ш=� ^!�KLZ R ��'�e��F iк ^�E. ^!S�  ���%, '�&�FV�, 8V�FV� ���()S� 
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^!VX ��V^ ш=�к� �;:fGLS� ^!��%�KLZ R ��'�e��F ���% ‘ "��^ d����S�’ ��8;kl 
�¿к��u�E. �KLZ ��2E^�� , R ��'�e��F '�&  "��^ �к� �`��S�, ���p '�&  "��^ q �`���F 
кV���8��KJ   d D�KL;,�SÇO� �`��S� ���% �¿к��u�E. �KLZ  d"e�S� "��^ ��'�e� ^��  iк 
���к� "��^ ��Çк���к� ��� �! "��^�F ^6к.�^!8��KLZ���p, KHf�< ©VXk��V ���к 
���к� ш� �� KHc�� �VX���Z 

���# �G�T��Q �F[ $�\]
 ���# �I�� �к� ��'%()KN^к L�'_89N ( Quantitative 

definiteness). 

"��^S� 20  *{�'�& ш=� *�½� Z ��8 ��8;kl ��2EZ d'�&�F �u�8 fµ~8 ��\��P� �F ш=� 
^��. 8c� 4objectified) In�KL�KLZ ��mt  ��\��P� �F ���% �F к5(HZ ����3�FV� �VX ш=� 
 MPH8�к�S� iк�p, ��\��PH8�к�S�V� iк�pZ кVEкW� ���V� �^!mHYZ 20  *{� '�& ò 1 ���% 
�^!8��KL S�f 20  *{� '�&  ò �*�  ���%�  ��^!Z 
q����� ���к�� "��^ ��'�KHf���WH DKL ^�\.�E. �KLZ 
�KHg�P�< 10 �<�F� �ö������, 3 2_�. � ��S\mH��Z fµ~8 ��\��P��F �VX ���к� qKn�WH KHf�F 
iк fµ~8 ��\��P��F ��V^ ш=� Dr() ���%�KLZ��2E^��  � 
“ "��^ �`�� "��^W� ��к "��^ ��\��PHfX к5(H ^6к.� In,�6sZ” ��S\mH�F� VE, �ö�����F� V� 
"��^ �VXKLZкVEк "��^��S� O�T°. , �"  MPH8�к�S� iк�pZ 
   �ö������ ò ��S\mH�� 
 MPH8�к�S� ���Vk��V#�Z ��f �Kºк��p IH�2EZ��\��PH8�к ���V8c� ��(HsZ 
"��^ ^!VX�%�  In�9�kl ��2E, |�8 ��\��P��F ��KJ  к5(H In@�9sZ 
10 �<�F� �ö�����F�  |�8 "��^ _��� ��KJ ,  3 2_�. � ��S\mH�F�  ���p ���pW� d��\��PH�F�  ����� 
 ���V�^!mHYZ#��o f�9:.�F  ��^!Z
$� ��\T�§8��F� , ���p 
5 �<�F� �ö������ò 3 2_�. � ��S\mH�� �W�KL к�2�2EZ ����3�FV� i�o _��� �VXKL ��f 
��\��P��F mt(H ��KLZ 5 �<�F� �ö�����F�   3 2_�. � ��S\mH�F�  �VX _����F � kl ��KLZ кVEк 
���V� ��^!Z 
20  *{� '�&�F "��^ _��� |�8 ��KJ  ��\S�Ò  ��mt  iк ���% �F ��KLZ K·V�-� d��\��PH�F�  �VX 
 d ����� ���к�� �89:. �< i�o18.� ш=� ���� х�~Y�2fZ 
 

iк ���к� "��^f  d���к� �к�  _�
°U "��^ �f |�!9�� ���?�? 

iк ���к� "��^�< #���к ���к� @�; :fe6� ^ÜÝ�v ^!��p d ���к� "��^ _�
°U"��^ 
�V'��8��KLZ  �KHg�Pк�, 5 �<�F� �ö������ò 3 2_�. � ��S\mH�� �V�!9�� �ö����� 
"��^к� ��S\mH�� @�; :fe6� ^ÜÝ�IHYZ кVEк �ö����� "��^  #��3 _�
°U "��^ �^!8��KLZ 
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“ iк���к� "��^ T�§ ��S� ^!��» ,KHf _�
°U "��^ ���^OE~Z ©VX�S� KHf "��^ ���\WH, 
_�
°U "��^ T�§��S�  ^!��^OE~” 

�mH92к8�F ^It~ ����9� ^��  ���к��к� ��p&  ш=� �����F ����9�F_�. YZ#��3�;>?^� _�
°U 
"��^ Â2 |��^!��%�KL? 

�+K71кN�Q #=,< %(��7� �S��#� 

�Ymt, W�8�f �mH92к8�FW} к��%& �f �mH92к8�FW} ����9�� ��^OE~Z d,� ����9��< 
8S\V�%�  20  *{� '�&  �89:. �+ 1 ���% �89:. �< �^���Y¬6 ш=� ���� ����8´ ���%�KLZd 
����9� �;>?^� "��^ ��\��P� �к� _�
°U ^6�+.к�P Â2 |��^!��%�KL? 

Dк�� ����	 �zX �^�����V� O�\~�IH��� 
1)12�3KLZ���% "��^ T�§ ��S� ^!��S�, '�&  "��^ ����8�VX ��2�¨�Z 
A )�:.  ��(t W�� f_����^!8�VX�2E ^��  – '�& �89:. �< �^���Y¬6 ш=����� ���3& ��! 
�Y�2VEк��KH�Z ��!9�� d'�& "��^ к5(H ��8к� �M�2Eк��p ���()�8�^!8��KLZ 
20  *{� '�& ò 1  ���% �W� �Âк�P��< '2E�� D�!9�� 
        20  *{� '�&  ò 2 ���%�  �W�Kº�E. �KLZ 
B) KHf�< ©VX�S�, �©^ªKL-  In�KLV �S�Ò �� ^v~V�2E^��  '�&  �89:. �< �^���Y¬6 ш=� ���� 
�S�f�< 8S\Òmt, '�&  "��^ к5(H � �^!8��KLZ 
K·f�< �VE MP�S� �Âк�P� ���\ 
20  *{� '�& ò ½ ���% �W�Kº�E. �KLZ                                     
R ����9 к5(H ���9� ^6:�oк ���PH� ^��  ^v~�2W�KL �9�&klZ 
2)'�&  "��^ T�§ ��S� ���S�,���% "��^ ����8�VX ��2�¨�Z 
A) £�� KL M'() 8S\Ò , ���% �89:. �< �^���Y¬6 ш=� ���� ���3& �
$�mt 
20  *{� '�& ò 1 ���% �W� KHf�< ����S� 
20  *{� '�& ò ½  ���% �W�Kº�E. �KLZ 
D�2Eк� ©VX�S� ���% "��^ �S�f�< 8S\Òmt 
        20  *{� '�&  ò 2 ���%�  �W�Kº�E. �KLZ 
K·fX '�3& � ���к� A "��^ T�§��S� ^!��p,  ���к� B �F ^6к.�Y¬6 _�
°U "��^ B "��^ 
$�\S\mt 
8 MÒ 8��KLZ 8S\Òmt 
$�� M8��KLZ ���к� B "��^ 
$�\S\WH 8�\S\WH "�F��S� ����8��KLZ 
1,2 �F Dv~V ""e ��2��¨½X O�T°. , _�
°U "��^�F�  ^It~ ����9 ���9� ^6:�oк ���PH� ^��  
q�9�^OE~Z |�� ��p� 
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20  *{� '�&  ò 1 ���% �W�KL,  20  *{� '�&  ò 2 ���%�  ��^(Hf�< ����� ���PH�� ���^OE~Z iк�3, 
���% "��^ ���So ���S�, '�&  "��^ ���()�8�� ��^��Z �����, '�&"��^ ���So ���S�, ���% 
"��^ � � ��^��Z _�
°U "��^�F ^v~V R ����9, ���9�� ^6:�oкk��V ���PH� �B��S� 
^v~�2W�KL �9�&klZ 
���So ���% "��^ ���So ���S�, '�&  "��^ �S�f�< 8S\ÒWH, '�&"��^ ���So ��() , ���% "��^ 
���3& ��YWH   20  *{� '�& ò ½  ���% �^!8��KLZ 
R ����9 к5(H ���9� ^6:�oк ���PH� ^��  ^v~�2W�KL �9�&klZ 
3) '�& , ���% x�3 �89:.�< �^���Y¬6 ш=� ������ ����� i�o KLш�F, i�o f�9:.�F ����8�VX 

��2�¨��F, #��3 #��3 "��^�F�  ����9�F_�. YZ ��f,  20  *{� '�& ò 1 ���% �W�KL ���2EZ ���W� 
���%�KLZ ����3 "��#���� qк �����F ���3& ��YWH, � �YWH d �Âк�P� ������Z DKL 
�c,� �9�&�Z 
#��3 "��^�F�  ^It~ ����9 mns,����p, "��^ T�§��S� ^!WHX �B(J ���к�m² @y ��~sZ '�&f, 

���%f ��8;kl @y s~ O�T°.  ��%^��3 ����9 mns,W� mns,2EZ mn���Eк�W� d_���kl ���2EZ 
Dк�� �B(J ^�E. ^!S� 2 к�� ~�� ��Eк��KH�Z 
20  *{� '�& ò 1 ���% ò 2 к�� ~�� 
'�&"��#� ���% "��#� ����� ���3& ��Ymt, 
20  *{� '�& ò 1 ���% ò 4  к�� ~�� �W�Kº�E. �KLZ 
����3 "��#� �S�f�< �()@y mt, 
20  *{� '�& ò 1 ���% ò 1  к�� ~ �^!8��KLZ 
����� ��2��¨��FV� 20  *{� '�&  ò 1 ���% �W�KL ���2EZ '�&"��^ _�
°U�S� к�� ~�F 
^6к.�YV�!9��, '�&"��^�F ^v~V ����9 ',� ���8��KLZ ��f ���% �F ^6к.�YV�!9�� 
',���2EZ 
4) '�& �89:. �+, ���% �89:.�+ �^���Y¬6 ш=� ������ i�o KLш�F ����8�WHX,����V _�§ Y�F 
R ����9 *� ^OE~Z �KHg�P�<,'�&  �89:. �< ��p&  ш=� ���� ����� ����Y, ���% �89:. �< ��p&  
���� 1 ½ ���%�  ��^OE~ZD��� #��oc�� ������ ��&^OE~Z iк ���к� _�
°U "��^�F _�e6�Y¬6 
mt(H� �;>?#�fX 1,2,3 ��2��¨sX '�3&  mtsS�Ò  ��'�&^OE~Z 
"��^ ��\��P��F #��.^ ����9��, #��3 _�
°U ^6�+.к�P�F – _�
°U "��^ ��\��P��F – 

�9�&�S� S�z, �����Ì�S� S�z �;:¡�¡�O^!Z iк ���к� "��^ ���So ^!WHX, KHf _�
°U "��^ 
���^OE~Z KHf "��^ ����8�WHX, _�
°U "��^ ���So ^!��V� ^OE~Z "��^ ��\��PH�F� V�, 

R ��\��PH� _�
°U ^6�+.к�P �FV� i�o_��\ ^It~ ^6mH6_��� �VE MP�S� ��(Hs �W�KtÂ �N2EZ 
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$�\]
 ���# �I�� `NP�:� 

_�
°U "��^ ^6�+.к�P KHc�� ���к� "��^ KHf _a �8 ��� �! "��^�< ©VXk��V �`@�fX 
@a �2E8��KLZ 
R ���к�  ��� �! �`�� 4use form) �KHg�P�< '�& Z �Ymt �KL ���%m² ���V8c 
��'�e��F "��^ �`�� @a �2E8��KLZ R ���V8c ��'�e� KHc��, KHf�<4sensibly different ) 

©VXk��V ���к ���к� ш� �� "��^S� KHf �VE �к�, "��^S� KHf �c>?#�f�< �2«� 
 �^!8��KLÕ���8��KLZd"e�S� �KL 8V @�; кª:к �`@�f�< ©VXk��V �c8�8;k��V "��^ �`@�fX 
@a �2E8��KLZ   �����,f�\«�&  ��\��P�  � "��^S� �KL q f�9:.�F ���к ����<� ��� �^!8��KJ  
�u�^'��8��KLZ 

���# �к� %(Fк �I�� 

�V �KHg�P�F ���% ���Vк �`�� �F ��KLZ '�&  8V"��^f ���% ��� �! "��^�F 4ш� � 
�`���F7 mn���!8��KLZ �Kt ��,��F ���% Â2 iк �;mt6кk��V "��^ �`@�fX �MKL;�E. �KLZ d 
"��^ �`�kl ���Vк �`��Z 
1 к¯*��� ò 1 ��� '?� 

к¯*��� 8V"��^f ��� '?� �F  mn���!8��KLZ '?� f  ���Vк� It�E. �KLZ���p KHf Â2   
���Vк �`��  �M2; #��E. �KLZ 
R  "��^ �Âк�P��F к¯*��� _�
°U"��^ �`���F ��KLZ '?� ���Vк� �`���F ��KLZ 
к¯*��� 8V  "��^f ��� '?� �F mn���!к���%�KLZ 

ab��:� %(��;:4 �I�� 

iк ���к�   "��^VE кsS\^!VX�%�  |�� ',����8��KL? ��Çк���к�  KHfm² W���S� ���к� 
�� �� M8��KL �f In�9�� KHc��Z ��2E^��  iк ���к� ���Vк� �`���F ^!VXKL �WHX���p, 
�KL D8� ���к��m² ���к� �� �2E ���%WHX�VX���Z 
iк ���к� "��^S� � �(t �`���F ���pW� �KL ��Çк���к�m² ��� �� M8��KLZ���p KHf >¼:к 
�`�� "��^ �`��S� �Nк���T°. W�Z R e��� ���%�< ^!��%�KLA'�&к� ���%m² "��^ ��'�e��FZ ��� 
��к@a mt, ���% �W� ^�E. ^!�F '�&  "��^ ^6к.� ��2EZd���P�S� ���% ���Vк �`���F ^!�KL ���p 
��-� DKtZ"��^ �Âк�P��F �KL ^!VX _�§ V�  ^��  , KHf @�; кª:к �`�� ���к ���к� "��^ 
�`��S� �¿к��u�E. �KLZ ���к ���к�m² 8UP�  ��� �So �`@�fX @a �2E8��KLZ ��2E^�� , #���к 
����<� "��^S� � �(H���p, d���к� KHf @�; кª:к �`@�f�< ©VX k��V �`@�fX ��E��#�s�V 
�^��� �N2EZA Appendix to the 1st German edition of Capital, volume 1 
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%(Fк �I���Q����#�  ��'%()KN^к L��c �) # ��12 

���% �`���F ^!VX ^�E. ^! '�&m² W���S� ����8��KLZ �Nк '�S��� �`���F ^!VX ^�E. ^! 
q2YWH �fX D8� ���к��m² ��� �2E – R ^�E. ^! ���Vк �`�� q ��8;� ��\��PH8�к 
f��- �P кsS\ ^!��2EZ кsS\ ^!��%�KL �W� @a �@��% �©@�; ,�B ^!�KLZ D�2Eк� ���PH��� 
1. '�& "��^f ^6�+.к�\�It ���% к5(H ��\��PH8�к�S� f�\«�&�k��VKtZ 1 ���% ,12 ���%�� ��^! 
��S�Ziк�3 �W�KL ���% f�\«�&  ��\��PklZ кVEк ���Vк �`���F ��\��PH8�к f��- �P ^!��%�KL 
�f
��E. �KLZ 
iк ���% 12 ���%�� ��2EZ |�2E^�� ? 20  *{� '�& 8V _�
°U "��^ ^6�+.к�P�F �o^�� "��^S�W� 
��к��(H,�Kt��,��F f�\«�&  ��\��P� � "��^S� к5(H  �u�^'��8��KLZ 1 ���%, (12 ���%�� 
��2E7,20  *{�'�&�F |�8 ш=� ^!�KJ  ���p ш=�VE кsS\ ^!�KL кVEкW� 20  *{� '�&к� ���V�Z 
R "�,�f�+, '�&m² W���S� ���o  ���% ^��3 ���к� �;mt6кe���f�< qÂ  ��'�e��N2EZ 
2.f�\«�&  "��^ ��\��P�S� '�&  20  *{�� 1 ���%�F ^6к.�Ymt, ��!9�� "��6,�S�4conversely) 

iк ���% "��^ ��\��PHfX к5(H 20  *{� '�&�F In�9^OE~Z 
�Ymt ��ÇU�S� ��8;kl, R�Âк�Pf :� KL�9�� KHc�� ��8;klZ ���% ���Vк� @�8;�F 
�VX�8^�к� DKL к�2�2EZ _�
°U "��^ �`���F �VX�!9(t DKL _�e6�Z 
3. DKt ¢������fA 20  *{� '�&  ò 1 ���%,�Nк  20  *{� '�&   1 ����8 –�W�KHfX D��к5(H 
In�9^OE~� 
20  *{� '�&  1 ���% ���V���� 4equivalents), ���V ��\��P��F ^!VX "��^��Z 
Dк�� �V� q���к� "��^z, ���(J  ���к� ��� �! "��^�F ^6к.� In,6�� �N2EZкVEк KtzX 
���Vк� _�§ V��F ^!�O�� �N2EZ Dк�� ���Vк ���p ‘��\��P��F ���Vk��V ^�E. ^!’ �f 
��-�Z 
“���% '�&к� ���Vк�S� ���p, ���%��  '�&m² W���S� ���к��� � ��UPþк e���fX @a �2EmHYZ 
��8��mH; V �" q f�9:.�F ���mH� In
�9V�%�  �^2EZ” ��
��1 ..... 

���к f�9:.  ����� ^�E. ^!� �89:. �< _���Íк�S� �^��k��V ш=� ����fX'�3&  f�Ì,� 
�^!8��KLZ 
“'�&  "��^ ��\��P� D^c'()�KL кVEк R f�9:.  ���% "��^ ��\��PHfX '�3&  ���%�KLZ ���% 
���Vк�S�V�, '�& _�
°U "��^S�V� ^6к.k��WH, D�2Eк� ©VX�S�  '�&   ���Vк�S�V�, ���% 
_�
°U "��^S�V� ^6к.k��WH , ���% "��^ ��\��P� |�9�3��So KHf �89:.�< �^��k��V ш=� 
���� It8 f�Ì, �^!8��KLZ��2E^��  ���% "��^ ��\��P� ���% "��^ �`�� VE�() �c8�8;�S� 
^!��%�KLZ” –��
��1..... 
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R ���к ��'�GHfX ���%� "��#�,'�& "��#� ����� f�ÌY�vV�9�3�+, ���% ���Vк� �`���F 
 mt � ��\��PH�� ���% "��^к� iк ^6�+.к�P ��^!Z 
“"��^ ^6�+.к�P�F ���%�� ���Vк� _�§ V��F ���p, #��3 "��^� ��\��P� ^6к.���^!Z��8кWHX 
�" i��W¤к ^�E. ^! �к� f�\«�&  1mH. ��S� �¿к��u_�. Y Z”-��
��1 ... 

R �Âк�P�F ���% "��^ ��\��P� ^6к.� ��2EZ 
���Vк �`�� ���%� ��\��PHfX In'M8��KL� 20  *{� '�&  2 �����  5 �����   ��2E, iк� ���pZ ���% 
"��^ �S�f�< �()@y mt 20  *{� '�&  2 ���%��Z K·fX '�3& , ���%� ��\��P� d���% � "��^ 
��\��P� �к� ^6�+.к�P ��KH? ��2EZ|�2Eк��p, 
1.” R  ��'�e��F ���% �� iк ^�E. ^! �к� ��\��PH��S� �¿к��u_�. Y, ��f"��^ 
��\��PH��S� ��2EZ 
40  *{� '�&  "��^A qr�3?2 ���% ��Z Dк�� ���% �� ���Vк� @�8; @y w��E. WHXYZ ���p '�&к� 
��'�GL�v ��� �!"��^ �YV ���% "��^ �B�\. S� �¿к��u�E. �KLZ кVEк �u�8 f�\«�&  
��\��P��F �VX '�& "��^ ^6�+.к�Pк� DfX ���%�� �f ��х6 IH��Z”- ��
��1 .. 

2. “ ����� ���%�� 40   *{� '�&  "��^ ��\��PHfX In�9  �^! Z��z 8V_a �8 "��^ 
��\��PHfX,(���p7 ���%� "��^ ��\��PHfX|�9�3�+ In�9�N^!Z”- ��
�� 1....... 

(R "�,� e� �;��P�, "��^ �u�8�  M�\�v ����	 O�\~�It IÇ� ��¯ ^�E. �KL7Z 

%(Fк �I?�Lк�F[  �S+,dкN�� 

Dк ���Vк �`@�f�< 3  �;mt6к8��WHXYZ 
1. ���к� >¼:к�`�� "��^�`�� �^!8��KL 
2.f�\«�&  ш=�, KHf�< "��2-k��V �f�\«�&  ш=� �`�� �^!8��KL 
3. 
$�/#�� ш=� _���Íк ш=��F ^6к.� �^!8��KLZ 

1. �����  ���#,JKL0e ���1cfghF ���# ���H, �I�� �# Ni�Jj3                                           

            k �S+,dкN %l;к%*FJj 0�123 0�к?m *aK 3  �S+,dкN� �QFn  789fghFJj3 

   ��к� �oOк�I�� ���#�I�� �# Ni�Jj3 

”�Ymt  �f�IHs�V "�,�, R :� '��� �W�KL  B ���к��<  4����, GHV6Å, DVEÅ 
���к��7��8;kl  ��¦"�E. �KLA ��oKJ  ���к� A ('�&  12�¿�V"7KHfm² "��^ ��'�e��F�< 
^v~V�!9�� ��8;klZ ��!9(n�WH, R ��'�e� ��\r8��F�  ��8;klZ” 

"()S� O�T°.  ���% iк �;�*Vк� ^�E. ^!,iк ��� �! "��^Z '�p&��SÇ ���SoZ q���к5 8Vк� 
mHW�  ���Vк�S� ^!��*{�2EZ��2E^�� ,  8V >¼:к �`@�fX 8V_a �8 "��^ ^6�+.к�PS� 
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In,6�N2EZ d���P�S� �KL ���к ���к�VE ���Vк�S� ��'�e��F�< mnv~ ���sZ ���p,���к 
���к� ш� ��fX 8V_a �8 "��^ �`��S� dÅKL�v ���sZ 
'�& "��^ ���%�F ^6к.� ��^��B, iк Oк��  �¥  4sugar loaf )8V'��^!f DV� '��^! ��¯�F 
^6к.� In,6��B i�o����3" ���?��.(19 ^ шmH'«� v^�\2ш KH�� Oк�� ���к���S� ��(tKL 
��2EZ|mn�. V  �¥��S� Kº�\�oKL i�u�к�  �¥  3 �<�F�f�v  15 �<�F� KH�� ��(tKLZ KHfX ���к���ItT° 
�;mn6к ��\к���� ^��3��F  ��(t"Z7  

Oк��  �¥  iк ш� ��, KHf�+ '��^! ^!��%�KLZKHfX O�IÇ, mH�� KHf '��#��m² In�9�N�Z��2E���� 
�ufX#��oc��  DVE� �Mк��� ��Eк���?�Z #��3 '��^! �M�2ES�W� f�Ì,k�� ^!��%�KLZ4�<�F, 
���<�F, 100 S�= �M�� D��7 Oк��  �¥  >¼:к �`�� |�� '��^! � �(t �`�� ��KJ , DVE� >¼:к 
�`�� к5(H  '��^! � �(t �`�� ��2EZ4O����  �¥�F '��^! кV'�2E кKH , ���So DVE�M �F 
V� кV'�2EZ7 �YWH, O����  �¥  '��^! ^6к.� In,6(Hf�<, KHfX DVE�Mm² '��^! ��'�e��F 

$�mH�ZR ��'�e��F DVE�M '��^!к� 8�9 ��\ Ktf�+ @�; :fe6� ^ÜÝ�Of ^�E. ^!Z��2E^��  
DVE� ��\��PH�� Oк�� '��^!f �usIt"S� ^!��?YZ��OKH� ш� ��f�< ��'�GL�v �" �o^�� 
 '��^! � �(t �`@��� ��8;klZ O����Ç,���к�� ш� �� '��^! кVEк��W� ��'�e��F �;#�µ�v 
V�!9�� ��8;kl  DVE� R @�8;VE @y w��E. �KLZ#��3�< '��^! �Nк@y mt R  ��'�e��F�< ���N^!Ziк�3 
���кKHf '��^! ^6к.� ItT°KLS� ^!���N2EZ ����3f 8���� T�'üC�F�  #�T°. , '��^!��S� ����� 
iк����3#�Z кVEк |KJ f�9:.�F i�o '��^! 8´ MmHYZ Dк�� DVE� �o^�� '��^!�< �;:fGLS� 
�VX�p� , �V "��^ ^6�+.к�P�F ���% �o^�� "��^�< �;:fGLS� ^!��%�KLZ 
@y sк D�8 ^��oZ O���� �¥  '��^! ^6�+.к�P�F DVE� iк _�c>?"к e���f�<A ����� ^�E. ^!�к5 
���()S� �VX e���f�< – ���p #��3 '��^!�<A �;:fGLS� ^!�KL; ��f '�& "��^ ^6�+.к�P�F, ���% 
_�c>?"к e��� ��f e���f�<, ����3�< ^!VX e���f�<, �o^�� _���Íкk��V e���f�<, ���p #��3 
"��^к� @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ 
'��^! ш� � e���Z>¼:к e���Z "��^ _���Íк e���Z"��^ _���Íк k��VKL �f ���Vк �`�� 
In�92EZ _�
°U �`�� ��� f mns,*o�E. �KLZ 
 

“iк ���к� _�
°U "��^ �`��, d���к� "��^VE ^6к.� It�E. �KL A d���к� �KH�-� VE�(�, 
e����VE�(� ���\.S� ©VXk��VKLS� �KHg�P�<, ���% ^��3KL �YV�%� S�; ��� ^6к.� It�E. �KL кVEк 
R ^6�+.к�P� 8V #�Vк  |KJ  _���Íк ��'�e� KHS\ ^!VX�%�  ��v�E. �KLZ _�
°U "��^ �`@�f�< 
��'�GL�vV "�,� DK·Z”-��
��1  

"��^ _�
°U �`�� mHW¤к _���Íк ��'�e� �к� ^6�+.к�P �YV�%�  �Kt  ��v�E. �KLZ 
|�� ��p, �KL '�&f ���к ���к�m²  ���%m² ��'�e��F 
$��8��KLZ ���Vк �`�� 
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�����2EZ'�&VE �uV sSo ���% �к� @�; кª:к e��� �YV�%�  кV'��8��KLZ D�!9�� |^���WH 
��2f D�� #�KL�O^OE~� '�&m² ��� � �� ���%�< @�; кª:к e��� S� кV'�2E |�2Eк��p, ���%�< 
 R e��� '�&m² ��'�e��F 
$�3&V�!9��  ��8;kl  ^!��%�KLZ 
���Vк �`@�f��It~��\�<,�� 8�mH mH������S� ^!��%�KLZ 

%(Fк �I�� %(�'^кN 

���Vк �`�� �к� _��� q���p� 
���% 8V >¼:к �`��m², ���%�`��m²W� '�&  "��^f ^6к.� It�E. �KLZ кVEк �;кªmt ���%�< "��^ 
�`@�fXv~�KLA �f
��E. �KL. �Ymt '�&к� ���Vк�S� ���% "��^ ��'�e��F �VX�8T°
°, DKL 
����VKLS� ^!��%�KLZ d��'�e� ',� ^!��2EZ KHf�+ d^� ���% >¼:к e�����F "��^ 
^!��2EZ 
qk��WH iк ^�E. ^! e����� D8�^�E. ^!�m² KHf ��'�GH� �s8�S� q�9(t" ��^!Z �����3 
��'�GH��F dGH����� 8�M�mH�M ^6к.� It�Eк���?YZ кVEк ���Vк �`�� , W���S� 
���к��� � KHf e��� – '��^!S� ����� �W� e��� ��S�W� – ���%к� �;кªmt Dv~�2f
��E. �KLZ 
D�2E^�N�  ���Vк �`@�f�<  B�8c�Z DKt ���Vк �`���F �VX ���\�к8Z 
K·fX |�� "^�\�IHs? 

W���S� ���к� �� � ���к� e��� '��^! ����3 @�; кª:к e��� ��2EZ �KL @a KH« к��5 KHf�< 
 ��(tKL ��2EZ d �;mn6к "��^ ��'�e��F ��8;kl  KHf�<  de��� ���%�KLZ 
D�� "^�\�IHs� ^!��S�, R ���\�к �c>?#�fX 'B��ï #� d�\-к#�8.��  �f�O�N2EZ R 
4���Vк7�`�� �����Ì�S� �©^ªKL-  In�KL �'MC �`���F |2E���(t KH�� #�®¯ R �c>?#�fX 
 �f�OW� �N2EZ 
iк ^�E. ^! e����� D8����к��m² KHf ��'�GH�^��  q�9�^!Z �����3 ��'�GH�F�  
^6к.�^!mHYZ кVEк ���% 8V ���Vк� �`��^��    W���S� ���к��� � e���  �;кªmt 
кsS\�vV�%�  �f
��E. �KLZ '��^!S� ^!����, �VsX #�O~S� ^!�O�� ����3 >¼:к e��� ��S� 
 �f
��E. �KLZDKt, R ���Vк �`�� �к� ���\�к �c>?^�, 'B��ï #� ��*�+, d�\-к#�8.  2ªw�&  f�v 
8
�9�OEк�VXKLZ |�9�3KH�� #�®¯ кVE����N2��p, R �`�� ���\.S� �©^ªKL-  In�KL �'MC �`���F 
|2E���(t KH��Z ���p ���Vк �`�� �к� ���\�к8 �8f�< 8�&W��N2EA �'MC q�9(t KH��Z 
��!9�� q� It���� ? ��!9�8VE '�S��� #��() �к� ���\�к �c>?#�fX "^�\�It�2Eк�к� 
��VEк�WHX�� Ziк�3 ��к@a mt ���к�3, |W}X ���V���� �VX�%�  In
�9 ��\
$�?& ��Z O�\8;�F 
����fX'�3&  #��3кWHX 8к��^ r��r�%�  S�s
° ^�E. ^!sX �;mH6��X�VE qк��^! 
$�?& ��Z qKL 
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|�!9�� ���Vк�S� �VXKJ , d^�E. ^!� ��3&кVEÕ*{¡mHVE 8,��� It����Z  #��fX�3�+ 
�c8T��2-�S� W���S� ��� � e���  �VX�%� S� f��- �\�v @a �'(H¥ ��Z 
���к ��'�e��F ',��(t KHfX ���Vк� �к� >¼:к e���S� >?"�IH��Z    
d"e�S�  #��() '�S���� f B� �UPHfX"^�\�O(Hf�< �;,:X�IH��Z �Ymt 20  *{� '�&  ò 1 

���% ����3 �� "��^ ^6�+.к�P  D�9�3�o ���Vк� �`��  ���6f 4riddle) ��\á���� ���� 
�V�M�2E 
$�3&V�%�  �8VE |� ��Z ��
�� 1 .63 

2. �L�'_89  шZ% L�'_89  шZ%�Q #dкP� �# Ni�Jj3 

“���Vк�S� ��(t ���к� ш� �� |�!9�� �f�\«�&  ш=� @�KH� -к�PS�4materialisation) �¿к��u�E. �KL, 
�Kt ��,��F �KL  iк �;mt6к, �;�*Vк� f�\«�&  ш=� �mH9KL8� к5(H Z”-��
��1.64 

��2E^�� , f�\«�&  ш=� �f�\«�&  ш=�f ^6к.� ItT° ��e6�� 4medium)�^!8��KLZ 
�V�KHg�P�F ���% iк#���! �f�\«�&  ��V^ ш=� �B�\.4embodiment) 8�9 ��oÂ ��2EZ 
���к#���!, ���%�F #��.^�S� Dr()^!VX  к��%& ш=�, d�f�\«�&  ��V^ ш=� q�`���F T�KL-�E. �KJ  
d�`��S� ��8;kl �¿к��u�E. �KLZ 
“'�& "��^ ^6�+.к�P�F, к��%&  ш=� �;�*V� '�&�� к��&���F �N2E; 8UPkl "��^S� 
 M�\.�O2S\V ^�E. ^!VE In,6���F ��KLZ” ��2E^��  ш=� 
°����S� 4congelation) ������F 
d�;�*V� ��KLZ A'�&  "��^�F T�KL- �vV ш=��< q��8;� ©VX� ��f ш=� 
°����S� 4congelation) 

������F d�;�*V� ��KLZ ��� "��^�< �2«� S� �fIn,�6���p, к��%&  ш=� _�GH�P ��V^ 
ш=� �YV 8V �f�\«�&  �UPHfX �;:¡�¡�v ���sZ к��%& �f�F, W�8 �f�F ��S�W� ��V^ ш=� 
ш�<. ^6,�^!8��KLZ ��'�3&  ����� ��V^ ш=� �W� _�GH�P e���fX кsS\ �WHXYZ ��2E^�� , 
"��^ �89:.  ^��3 �ufX ��2��¨��F ����3z R iк� ��ш� �FW�  ��\ Pþ�IHsZ D�2E�F 
f B��Y�KL |K· �N2EZ q ��,� ���� �N2E, ��f "��^ ^6�+.к�P�F "�,�  8��<�2E��S� 
^!��%�KLZ �KHg�P�<, W�8 "��^f  q�9���E. �KL �W� #��.^� AW�8 �YV�2E^��  ��2E,��V^ 
ш=� �Y ����� ^��  �W� #��.^�A|�� ^6к.� ��#�s?- W�8 ш=�f, ���к f�\«�&  ш=� �YV к��%&  
ш=��< A  ���к#���! ��O�� KHc��Z ���% 8V ш� � �`���F "��^ �к� �;86U ^6�+.к�P 
�YV�%�  S�W�, D�!9�� f�\«�&  ш=� �YV к��%&  ш=� к5(H _�GH�P ��V^ ш=� �B�\.S� 
кV'��8��KLZ 
 “'�&  "��^ ^6�+.к�P�F, ���% "��^ ш� ��S� �¿к��u�E. �KLZ ��2E^��  ���% ш� ��`�� "��^ 
ш� ��S� �¿к��u�E. �KLZ ���p, q ^6mH6�� �Nf ��V^ ш=��B�\.S�” �VX���Z �Ymt ���%f ItT��K·, 
���%�< d�`@�fX Dv~�K·  �f�\«�&  ��V^ ш=� ��W���2E, �;�*Vк�, f�\«�&  8�¾ ш=�Aк��%&  ш=�Z 
�� "��^ �`���F iк ���к� "��^, ��Çк�к� ���к��F, �K· i�o iк� �к� ���к��F 
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 ^6к.�#�sZ d ���к ���к� qKL �W�KL ���\.S� ��;�E. 8�Z'�&  "��^ ���%�FW� ��2E, SÇeE��F� , 

DVE��F ����2E�FW��WH ^6к.� In,6^OE~Z�;: ��2�¨��FV� ���Vк� '�&к� ��'�GL�v "��^ 
ш� ��S�, d���P�S� ��V^ ш=��B�\.S�, �¿к��u�E. �KLZ ���So �;: ��2�¨��FV� ���Vк� �к� 
ш� � �`�� 4�KL ����, DVEÅ, SÇ2EÅ q2YWH ��^OE~7�f�\«�&  ��V^ ш=� �B�\. ��2E, iк 
f�\«�& , �;�*Vк� ш=� �B�\.,d����Zd ш=� к��%&  �W},@a �� �W}, f8#�c �W} ��oKn�WH ��^OE~Z 
��2E^�� , ���Vк� ш� ��fX(���%f 7 �89:.  ItT�V f�\«�&  ш=�, "��^ ^6�+.к�P�F T�KL« ��! 
�`��S�(form of realisation) , � �(t �`��S�4form of appearance), ���p, �f�\«�&  ��V^ ш=� 
�`��S�  �¿к�к� ��#�sZ” �KHg�Pк� ���%, "��^ ш� ��S�,��2E^��  ��V^ ш=� dкª:S� ��8;kl 
�¿к��u�E. �KLZ 
���Vк� �YV ���%�F к��%&  ш=� KHS\ ��KLZ '�&  "��^ ^6�+.к�P �F�� ‘dш=�’ ��V^ ш=� 
к5(H �W� �UPHfX кsS\ ���2EZ 8KL¨VX�S� ��V^ ш=� ��^�� KHf _���S� �¿к��u�E. �KLZ 
к��%& ш=� �Y^!����, d_��� � �(t �`��S� �¿к��u�E. �KLZ 
D�� mH������ S�^�� �f#��6�Z |�2Eк��p, ш=� ^!mH9KL8��F @�; :fe6� ^ÜÝ�It ш=�,  q 
mH�8�6�B �Nf ��V^ ш=� �YV kl�к� ��8;kl, "��^f q�9���E. �KLZ d �mH9KL8� 
"��^�F ^��. 8c� In�KLV ш=�, ���к �mH9KL8� "��^�F ^��. 8c� In�KLV ш=��< q"e�S�V� 
^6mH6�k��VKL ��2EZ 
��2E^��  ���Vк� ���(J  �;mt6к8� f�\«�&  ш=�,KHf�< "��2-k��V �f�\«�&  ш=� 8VVEmHVE ^6к.� 
It�Eк�W� �`�� �^!8��KLZ 
 

 

3. \	Bp!bq шZ% $�%(rк шZ%�Q #dкP� �# Ni�Jj3 

"��^ ��'�e� ^6к�. �� 8����к�� "��^�� ^6к.� In,6(Hf�< ���S\�It _���Íк ��'�e�Z 
к��%&  ш=� mt(H�Nf ��V^ ш=�m² �klк�4identical) �^!8��KLZ �KL ��o D8� ш=�^��3Kt 
�^!8��KLZ '�&�F �`@a �KLV ш=� ^��3Kt �^!8��KLZ �s8�S�, dш=� 
$�/#�� ^6к�. � 
ш=�Z�YWHS�f �Kt ��,��F dш=� �c>?^��F _���Íкk��VKLS� ^6^g�\�E. �KLZD8� 
���к��m² W���S� ��� � ���к��F �s�O(Hf�< DKt ���P�Z K·�m² D ���Vк �`@�f�< �B(J 
�;mt6к8 �VX��^!8��KLZ �Kt���p, 
$�/#��% ^6к�. � ш=�, KHf�+ "��2-k��V _���Íк ш=� �`�� 
@a �2E8��KLZ 
iк�\m² iк�� ��'�e� �Nк��(H �c8�8;�S� �89:.ItT°  
$�/#��% ^6к�. � ш=� �mHKLmH�� �YmtW� 
�" ���к��� �^!mHYZ iк�\ �mH9KLmH�m²  ���к�� �^����� ���~ к���?��Z 
$� /#�� ^6к�. � 
���9� ��'�e�  #�¯ #�¯  �mH9KLmH� ���к� KHc�� T�KL-�E. �KLZ  кVEк 
$�/#�� ш=�  �mH9KL8� 
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– "��^ �`�� кsS\ ^!VX kl�к�,��2E^��  D8� �mH9KLmH�m² ���к� �� � �`�� кsS\^!VX 
kl�к�A _���Íк �`�� кsS\ ^!��%�KLZ KHf�+ _���Íк �`�� |�!9�� ���%�2��p, KHf ш� � 
�`��  �Kt ��,��F ���к ���к�m² ���к� �� � �`�� �YV�!9��, ���к ����<� "��^ 
�`��S� �Nк��uv~V�!9��Z qk��WH, d ���к� "��^ ��'�e��F  ���Vк�S� �VX�!9�� ��8;kl 
D�� *�� M8��KLZ ���к ���к�m� ��� � �`@�fX кsS\ �VX kl�к� , ���к ����<� "��^ 
ш� ��S� �¿к��uv~, ���Vk��V  kl�к�, ���Vк� _���Íк �`�� @a �2E8��KLZ ��2E^�� , KHf�Ff 
ш=� _���Íк �`���F – ���p,���к ���к��F �VX ' ш=�m² ���Vk��V �`���F –

�¿к��u�E. �KLZ���к��� �89:.  ItT° �fX ш=�� ��So �KL 
$� /#�� ш=� �YWHS�f, �KL _���Íк 
������VX ш=�Z |�2Eк��p, D�2E^�N�  �KL D8����к��m² ���к� �� � �mH9KL8��F @�; :fe6� 
^ÜÝ�O '��8��KLZ 
 

�s ���# �I�� `NP�:� 

��  "��^ �`@�fX����� eª#���S� "�S��3& , _�
°U ���Vк �`@�sX "()"()S�  MPH8�к� S�VE, 
��\��PH 8�к� S�V� ��\[s�vV 8��c8 ,D�!9�� :�\S\ ����3z  кs
� 18. � Â2 8V "�Ù��P�F 
mtsV "�,�sX In'MmH��Z 
���к� "��^W�KL  ���к� "��^ �c8�8;�S� � �(t  �`�� 

“iк���к� @�; erк "��^ �`�� ���к �к�  ���к�m² KHf "��^ ��'�GHfX  �Nк ���к 
��'�GHfX ^6�+.к�\�It  �Âк�P�F Dr() ���%�KLZ”-��
�� 1.66 "��^  MPH8�к�S�V� , 

��\��PH8�к�S�V� ^6к.���#�s 

1.B ���к�m² 4���%m² 7W���S� ��� � �� ^��  A ���к� 4'�&7 "��^  MPH8�к�S� 
^6к.�^!8��KLZ 
2. ���ffX  ���% �� Z ���ffX *{� '�&m² ���к� к � �� ^��  '�&  "��^ ��\��PH 8�к�S� 
^6к.�^!8��KLZ 
"��^ ^6�+.к�P�F ����� 2E; #�����?Y,1. _�
°U "��^ �`��, 2.���Vк �`�� 

“���Vк�S� ^!VX ���к� "��^ d����S�, 8UP� ���к� �� � ш� ��S� A ���к� "��^S�A
�¿к��u�E. �KLZ 
R ��2�¨��F  12�3 к5��9�F ���Vк�  M�\�v D�� ���?���” ���Vк�S� ^6^g�\�It ���к�, 
���к ����<� "��^ �B�\.S�, W���S� ��� � ^�E. ^!S�, ���к� "��^S� �¿к��u�E. �KLZ” 

“��2E^��  ���к� "��^W�KL  ���к� "��^ �c8�8;�S� � �(t  �`��” �VE'�e� 

�c8�8;�S� ���p� KHf ��� �!"��^ VE�() �c8�8;�S� �fZ 
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"��#�, ���к� "��#�  iк�3 ��2E 
�f Dк�� �9�&�S� In'MmH��� 
“R  IH�&� 12���  #���к ��ý�F ���к� ��� �! "��#�, ���к� "��#� �f 
�WHX�Zкv~8�S� �Ymt �KL 8�!9Z ���к� ��� �! "��#�,......."��#�Z iк ���к� "��^ 
�;mt6к ^6�+.к�P �`��ADKL KHf >¼:к �`@�f�< ©VX�S� ^!��%�KLA  @a �K· @a �2S�W� 2c�2c 
^�E. ^!S� кV'��8��KLZ ” 

 R ^6�+.к�P �`�kl ���к� "��^Z 
iк ���к� i���\S� "()S� ^!VX�!9�� KHf�< R �`�� ���2EZ �Ymt ���к �к� ���к�m² 
"��^ ��'�e��F 
$�3&V�!9����8;kl  R �`�� ^�E. �KLZR "�,� mnsT°.  IH��, �V� In
°9 
�2-:^��  �;��2� qÂ ���2EZ�Kºк к�� �.  �`��S� ��к�\�E. �KLZ” 

Marginal Notes on Wagnar �F ���3S� In@�9��  � “ WHк� ���к� "��^ �W�KL KHf ��� �! 
"��#���2E, ���к� "��#� ��2EZ” ���?��Z 
�Kt �OV�F ���кIÇ��” ���к� iк#���! ��� �! "��^, ���к#���! "��^,���к�! "��^ 
��2EZ|�2Eк��p,^6�+.к�P �`�� KHf _a �8 _��� ��*{�2E.” 

"��^�+  ���к� "��^�+ ^!WHX mt(H qr�� �9�&  ��\IH��Z ��ä 'ü�&Ï  M�\�v In'M8´  d,V “ 

���к� "��^f "�Ù�w��v^!��p  R ^6�+.к�P �`��  #�Vк^!VX  "��^f ��%& к�f ^!�(t #���Z 
���к� "��^ ���к��F�� ���2E, "��^ ���к�  �F��N �VX�9�3�+ZA 

��V^ ш=� ���%�F 
°���uf 4accumulated) ^!�KLZA����	 Z Human labour is therefore 

accumulated in it.-��
��1 .58 

���к� "��^W�KL  ���к� "��^ �c8�8;�S� � �(t  �`��Z 
mtsV ���к "�,� � 
“ "��^ �`�� 4���p,iк ���к� "��^ ^6�+.к�P7 ���к� "��^ �c>?^� VE�(t *f�E. �KL” 

"��#� "��^ ��\��P�B ���к� "��^ S� #��3 ^6�+. к�P�F *f_�. ,f "�Ù��P mn����N2EZ 
�Ymt R ���(J  �©@�; ,�  ������ s��& ��+, #��\ T�KH- �mHfX �!V�\2-�\�vV å$�\,� ,  ½ ����3 
#��\�< �;'��S� ^!�KLZ 
"�Ù��P�F mtsV ���к "�,�� 
“ R ��'�e��F��  A ('�&7 ��� �! "��^S� ��8;kl �¿к��u�E. �KLZ �;: ���к��FVE 
��8�Ò8�S� ��� �! "��^, ^��^� �e6 ��(t ^6:�oкmH,�Nк mt(H, ����� ���к��� iкKHfm² 
iк�3 ��'�e��F 
$�&��  'ÜÝ�� �S� �9�&���8��KLZ q ���к� "��^ ^6к.�#��F d���к� �o^�� 
��� �! "��^S� ��8;kl �¿к��u�E. �KLZ d"��^ q ���к��F ^6к.� �^!8��KJ , d���к� �o^�� 
���к�! "��^S� ^6^g�\�E. �KLZ ��2E^��  iк ���к� @�; erк "��^ �`��  �W�KL q �`���F 
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�Ymt ���к��F Dr()^!VX mt(H – ��� �!"��^к5 �e6 mt(H –',� ���8��KJ  
d@�; erк �`��Z 
�� "��^�`�� �W�KL IH�\8;к�S�  ш=� �mH9KL8� ���к�S� кV'(t dKL� �`�� 

�fX ���*{�F� V� ш=� �mH9KL8� iк �;�*Vк� ^�E. ^!; �Ymt iк �;mn6к IH�\:;к 2ш�F 
��8;kl ш=� �mH9KL8� ���к� �^!8��KLZ IH�\8;к  �©^ªKL- к=���F i��W¤к �����F ��8;kl  iк 
�;�*Vк� ^�E. ^! �89:.�F ^6,k��V ш=� "��^�< �;:fGL �^!8��KL, ш=� �mH9KL8� ���к�S� 
����8��KLZ iк �;�*Vк� ^�E. ^!  �89:.�< ^6Y�vV ш=� d ^�E. ^! �к� iк ^�E.  8 
�UP�S� ate KHf "��^S� q 2ш�F ^6к.�^!8��KJ  d2ш�F �VX���Z K·f f�v  ^It~Kt���p � 

�s ���#�I�� �abJj =K�'NSк�:�  шZ% �+K7JjN� ��к�:� кFGH, tJj% �I�� кuHK3 

K·f f�v  82E��\ f��- �P ^�E. �KL ��� "��^ �`�� �Kt��,��F ш=� �mH9KL8� �к� �� 
���к�  �`�� ��mt��2E, ���к� �`��! �©^ªKL-  "��^ �`��! �©^ªKL-m² @��% _� M8��KLZ 
“D�8KH��, d�\-к#�8.�� |�m² T���! �YV @�Y�� f  �f�O �N2E� 20  *{� '�&  ò 1 ���% 
 �W�KL 20  *{� '�&  ò2 @ãVE�  �W�KHf�< �©^ªKL-  In�2f  �`�� �W�Kt  �KLZ R �`�kl �'MC 
�`��! �g_�6fX , KHf�F  
��� �`���F �mH9KL8� �к� �fX 'B��ï #� �`@�sX 
D�M��~�uf ^!�KL “- Sel cor p.177 letter to Engels 

�s ���# �I�� �'?m 123 ��12�QL �Q?��� 

���%m² '�&  "��^ ��'�e��F '�&  >¼:к �`�� ��� �! "��^S�V�, ���% >¼:к�`�� 
 "��^�` ��S�VE4�Nк ���к� "��^ d����S�V�7 �¿к��u_�. YZ iк ���к��F ��8�Ò8�S� 
��� �! "��^�+ "��^�+ ^!VX #����e6� d"e�S� 'ÜÝ�Ò8 ^6:�oк8 KHc�� @�; :fe6� 
@a �2E8��KLZ ���p ����� ���к�� ��'�e��F  iк ���к� ��� �! "��^S�, ���к�3 ���к� 
"��^S� eE; #�� ��S� �^!mHYZ 
���к� S� '�& iк ��� �! "��#�, ���к� "��#� �f W�VE �WHXV��p, �KL "�Ù��P�F ^v~V 
���к� �c>?^�  M�\�v WH *äï  k���Z D�2Eк� ^6:�oк�S�, 20  *{� '�&  ò 1 ���%  �W� ^6�+. к�P 
�F  '�&  mHW¤к 

1.��� �! "��^ 4'�&7 

2. KHf�<  ©VX�S�, ���к� "��^ 4���%�< ���Vk��V iк ^�E. ^!7 

3.�KL 4'�&7 R ����3 Ôк68, d"e�S� �KL ���к�Z 
�f In'M8��KLZA�VE'�e� 
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���к� �� "��^ �`�� ��2E�F ^!VX "��KH« ����YV  ��� �! "��^ , "��^�� � �(t 
�� �`��Z 
R �� �`@�fX ����	 к�к��? "�Ù�w��IH��Z �'MC �`�� KH�� �©^ªKL-  In�Kt к=���F �VX 
�e6�8� "��^ �`@�sX O�@���Z 
DKL 
��� �`��Z�<=r �`��Z e� �`�� ��E��^(Hf�< ^�� ����9�� *�S�s� ��KLZ 
R ^6�+.к�P �`���F A "��^f KHf _a �8 ��� �! "��^VE�() �o^�� ©VXk��VKLS� 
O��(Hf�< ��8;kl ��к�\�E. �KLZ��2E^��  DKL A f ���к ���к�m² ��'�e��F 
$�&�� кWHX 
D��oÂ In,62EZ �KL A �< �fX D8����к��m²  ��(t  MPH8�к |кmHczX, ��\��PH8�к f�9:.z 
�;2�\0�O2EZ 
i�o ���к� '�&к� ���Vк�S� i�o ���к� ���% ^!��%�KLZ 
iк ����<� |W}X ���V���� ���^OE~ 

�Ymt R @�; erк �`�� KHV�8�Kt d�����3� S� "�. ª8 "��^ �`�� �F�< ��\^�.V In�2E8��KLZ 
@�; 2rк �`���F iк ���к� "��^ ���к ���к� � mH6 ��8;kl ^6к.� �^!8��KLZ R ���к ���к� 
q2YWH ��^OE~A���� , DVEÅ, SÇ2EÅ ���к �����Z 
20  *{� '�& ò 5 �<�F� �É @a () 
=50 �<�F� DVE� 

= 1 T$ ¢y � 

= 2 Û��  @���%�  

d"e�S� q ���к����WH |W}X @�; erк "��^ ^6�+. к�P����?YZ �����3 ^6�+. к�P�� |fX ��(t 
�^��ш� ���%�2��p, d���к� ��к |fX ���к��� ���?� �fXZiк ���к�"��^ �к� "() 
^6�+.к�P d"e�S� �V�8S� "�. �\�O � ^����F�< ��� �2EZd "��^ �к� ©VX @�; erк 
"��^� ^��� S�  ��� �2EZ 
�����3 ��\T�§8��F�  20   *{� '�&к� |W}X @�; erк ^6�+.к�P����?YZd���к�4'�&7 ��к |fX 
���к��� ���?� �fXZ 
18.� 500 ���к��� ���p, 499 @�; erк "��^ �`@�����?YZ���к��� |к��^Y¬6 �uK·« , @�; erк 
"��^ �`@��� к5(H 
$�� MmHYZK·fX'�3&  , iк ���к� "��^VE mns
° ���V��� ��х6 
$�\So 
^��� �� �2EZ ���p "�. �\�O  �2EZ 
 

���#�I��"2 
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�v+K0wкX��к 0xZU �I��+y  `1�zB   1ш�!��{:� �I?M �12Ni�Jj3 ��(:4 �G|}кuHK3 ?�S TUк 

�I��+y `1�zB 1ш�!��{:�  �G|}�I�� ?M �Jj r:4~ %�.��Jj3?m *� 0�J�_ , ���� ���# L�X 
���# !b������ ��Nк�Nкu 789%# Ni�Jj3k %(��7 ��N��N !AB���Kd� #��  �L!��d�:� ��':4J, 

:�L V(1WX<к�:� ��7H��Jj 0�12 �abJj  %(5�6 �O+K�'�к N��� �dialectical logic) 

 

I.?�S TUк ���#  �I�� 

 

?�S TUк �I���Q -к ��к� ���# %�Cк ��к� JK��� %(NSf� #dкP� �# Ni�Jj3 k %�Cк ��к� 
�1*aK 0�#�2<" 0w.� , �F2�, :�T2� %�Cк ��0w3 

�к�)�Q �.�к./ �.�к./ %(NSf� ��.�*" $�\]
 �I���Q -к.�, %(Fк �I���Q %�Cк.�3 
 
 

?�S TUк �I�� t��)�Q V(1WX<к�:�,D� 7H�  -к� 7����� 7�� 7������12:����':4 %(�0��� 
шZ% �N7NiP ;[ ��к���:� %(�4<+�; 1ш�Q ���$�P *3 

�S+,dк шZ% �+K7Jj+K��   �� 7�� 7��, V(1WX<к�:� %(�к� �*F� 7�� ?�S TUк �I�� 
��7H��Jj3 `1.��  %(�0��� +>�� %Td ��':4�3�J� ����� +>��� -04 =�.0x #X<F� 7��; -к�' 1��� 

# F[ #2P # �� %��к�'1��� �RF� 7��; $M �NJK��1��� �� U�|��:� # F[� 7��; ���# �I -к�' 

��к��� %�Cк�� 0�!��F2к�F[� 7��3 t����� ��к��u L�'_89  ��'%()K�Q�  %(������ 04#�� 
V(1WX<к �.F 0�#�2<3 ��(�./ �.F�� �L[ ��к��кu ��':4 �#0�����aK[*3 

 
#�*�� %(�к �G��K�� ��7�#�2<3 �*+, -к$��' ��':�VL �SO$��{ ��:��L �R123 

tVd#2P # �� # F[!�s�к� -к�'� -к�� %(��<0w!�;�F �#�� �RF� 7�� %(�кf� ���123 
%(�к� ��':'aK  �J,  ��'%()��Q ����|Ni�1� �R123 

�JK��)0x, G�F�� =,�] %L�� -кG�F �X<  2 =K.�� �2к�aK[�F2к��JK�3 %�Cк$��' =K.� 

%L�� G�F�0x =K.�� �#�HKL0x ��1cfghaK, G�F� %L��0x =K.�� �#���Rк?m +, %(�к� ���123 
%�Cк�'+y %(�к� ��':'aK -к G�F0x 2 =K.�� 0�к?m #�2<3 3 0�#�2<3 2 G�F�0x 3 =K.�� 0�#�2<3 

L87OP  %(�#�2<3 ��1204 ?�S TUк �I��  V(1WX<к �I��3 
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�к�� G.9  ���# -к� 0w.��Q %(NSf� +>��2P F[Jj3 �N� ��к���Q +>;V123 

�*+, %(�0��� \	�':40�J�_ , �N���к��Q�  кuHK G.9���# +>��2P �Jj3 

 
G.90x �к�� 4 ���# #d0ePк�)��aK[*3 ��0� 0�L[ ���#�2<3 0�ab[U./, DaAB[aK ���#�2<3 
t�T�:� � ��к�0� aK Da¡[, DaA[a¡[  ?�S TUк ���# #d0ePк�)���.�*3 ��(�./ #d0ePк�)�� DL[ 

��H, �#0�ш� ��.��1�.E, t ��к� 0�к DL[ ��к��� ��.�� �L[3 ��12#�� , -к ��к� 

���# #d0ePк�) �F�N:� �P�'���� #���Q0x, ¢F[ ?�S TUк ���#� #���Q0x %(� ��123 
��(�./ ��'��£Ni�Q�  20  ��¤� G.9к� Da¡[ ?�S TUк #d0ePк�)���.�*3t��к��G.9 � 0�к DL[ 

��к��� ��.�� �L[3 
$�\]
 ���# $�£ F��Q -к ��04 ��.��Jj3%(Fк� $�£ F��Q �abк� ��.�*3 
`NP� 500 ��к��� ��.E, 499 ?�S TUк ���# �I?����.�*3��к��� Dк��#*�d 0�J�_ , ?�S TUк 

���# �I?��� кuHK \	���|+K*3J�L[G./9  , -к ��к� ���#F2 +>;\] %(F0�� �хd \	�':4 
#�� 0���123 ��.E �P�'�� ��123 t �I�f� 
 
 

II. ��¦�§ ���# �I��� �P WN ���# �I�� 

��( ��.��Jj � 

20 ��¤� G.9¨1 0w.� 
             =10 ?©F�  .� 

             =40  ?©F�  0�ªv 

             =?�#  :�T2%� 

             = 2 «F2�� G�:��� 

             =1 .F2[ �F2� ��( 

G.9  ���# =K�( ��к��Q�  #dкP� �*�Jj3 
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��(:4 1 0w.� ���# k �I���Q ��( ��.��Jj� 

 
���% "��^ IH�� ���к��F�  ^6к.� �^!8��KLZ 
�P WN �I��  -к �S+,dк шZ% �+K7JjN� ��JK��)0x �¬# � �N� �L[ ��к��+y, ���12:� 0�к, 

��!�.�:� %(�4.� 7�� `1.  �L0x�Q0x #2P �Jj3 k �I�� �����  ���# L�X ���#L 

%�'�N 789�:� !b��=,2P �Jj3 
 
 

§1 .�P WN $�\]
 ���# �I�� 

.�� 7�� G.9  ���#  �L[ �N� ��к��Q� Fn #dкP%# Ni�Jj3 �SO �N� ��кu G.9  ���#к� �1_� 

 ���Ni�Jj��# Ni�Jj3 t�T�:� �� 7�� %(NSf�  k ���# +,HK�RL %(F# шZ% ���  :� 

кFG��Ni�Jj3 tшZ% к�.9*aK, 12F[к� �*aK, �L N#�к� �*aK %�4 J>BaK -к.E �L 

��c%# Ni�Jj3 0w.��Q,:�12%�Q� , �F2��Q, G�:����Q %���12�Q #2P N�� =>�JjaK -к.E3 кF2к JKL 

��P WN ����# �I�� #��   G.9  �� 7�� -к� 0w.�+yab 0�к��HK �Qк� �QL �L[ ��к��+y./ 

$�%(rк �G�T��Q L�G��Ni�Jj3 ��к�:� �Jj �S��� ?©����3 

20 ��¤� G.9¨1 0w.� �ab `1./ �I���Q�?�S TUк ���# �I���Q�  k ����� ��к��u L�'_89  
 ��'%()K�Q�  %(�+K* �abJj 04#��  V(1WX<к �.F �*aK 0�#�2<3  

“���H�  JK�.��  ��P WN ���# �I���Q � , ��12к� ¢F[�:� k V(1WX<кNL  L�§*�=, ab��KdL[ 

N
)f� �%L$�P �3” G.9  ���# ��'%()��Q %(��7��12"�Jj 0w.��Q #dкP%*aK %�CкJKL�Q 
#dкP%*aK, �� !b�� !b�� V�%(F2�к� =>�JjF!ABaK3 �1_�� ��к� $M �NJK�� %Td V(1WX<к 

�G�T� ��N��c F� �# Ni�Jj3 -к �8V� 789� �# Ni�Jj� “��к�� ���#;[ LV�OS�=,Jj 
�regulate) ��к�� %(�к�0�12, ��12к� ¢F[�:� ��к�� ���#� ��'%()K�R ��%(�4 
L87NiP ;[ LV�OS$�P *3” 

§2. �S+,dк %(Fк �I��3 
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0w.®, .� ,:�T2%�u, �F2%& #�./ �SO��кu  G.9  ���# #d0ePк�)�Q  %(Fк�:� #d#��' 2P �Jj3 

кF2к ���# к;:'# F[ �oOк #2P # :� , �I� JK;<F ���#:�   �zк�0�2P �Jj3 k ��к��Q�  �SOJKL 
ш�{� �I�%& �� 7�� Da¡[ �N� %(F0��+y ?�.� -к �S+,dк %(Fк�3 ��(:4 tV( ��к���Q 

 �UH� # F[ �S��Fк� L�'_89  шZ%�� � +,HK �RL %(F# шZ% ���H, �S+,dк �I?���:� 

�zк�0�$�P *3 
%F �JK��)�Q G.90x %(F0���:� .�,0�ªv, :�T2%��,G�:��� ,�F2� �aK[*3 ¯./�Q �SOJ� -к 

�S+,dк %(Fк�3 
§3. �P WN ���# �I���Q �Q?��� 
k �I���Q 3 �Q?�;[ �S$�P �$�P ��3 

A) ��¦�§N� %�ZN  �Rк?m #�� -к �Q��3G.9  ���# �к� $�\]
 #d0ePк�) ���¦�§�3 0��)� 
G.9���#0x  �SOL�j:� # �H, ��к�� #�� DF[./0e %|:'V123 �Jj -к :C��23 t:C��2�Q �SO 

��кu  -к ;�к�3 0�NP  ��к� #�]P  �Jj %�Cк ;�к# Ni�Jj3 #X<F �SO0�NP  ��кu G.9  ���#L 

NF�Q #d0ePк�'nP  # �.��Jj3:C��2 ?m ���# N° ?m Ni�Jj3 
-к� 7�� �RL к��Z , 0��#;  #�./ �F�  #d#$�V ��'к���� �F2� кF2к��aK[кab #=K<*3  ��±  

?���u кNiP �u Da¡[ #=K<*3 ��7./0e #nP ab # aK[*3 
G.9  ���# ��( #X<F �SOJKL�Q кuHK #dкP� 0�!�;, ��(� 

20 ��¤� G.9¨10 к��Z ��   

             =8 0��#s²�   
             = 3 ��±  ?���� 

              =5 кNiP ��    
�к  k  #� \	�':4J, 0�L %|:'�]Jj0�123 G.9  ���# �I�� �¦�'P:� #dкP� 0�1230��# ��.®ab 
��.��Jj3  кF2к G.9  ���# $�\]
 #d0ePк�) DF[./0e ���¦�§f�,�%�Zf�3 

B) �sN�� �Rк?m #�� %�Cк �Q��33 
-к��к� ���# #d0ePк�) Da¡[ ��к��Q�  #dкP� �# Ni�Jj3 �SO ��к� ���!� U:';F �L[ ��к�� 

���#�Q�  +>��2P �Jj3�JK��)0x 0w.� ���#  
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��(:4 50 0x�Q� �F2� ���# � 

 
���к� ���!ABaK ��(:4 ��Ni�RL #� �# Ni�Jj3-0��к ��к� ���# �abк ��к��Q�  #dкP� 0�#�� 

#��  �sN �Q\�2P �Jj3 
�P WN ���# �I�� �¢F[fghF,  -кJKL0�к./ �G�T� �RL  �N�NSfghF ���# #d0ePк�)�+y ��H, 
���| ���|� `�¤*³ ��.���3��.E, -04 ��к� �к� %(Fк� �SO =�.�, �SO0����Q -к.E 

0�12 �L3 
 

C.�к�I�N �Rк?m #��3 -04�к�:� ���к ?m #��3 
 

G.9  ���# 0w.�  ���#к� �|)KN^к�:� %(F�3 �� ����n �L�'_89  шZ% \]���� �R3 0�:�, G.9  ���# 
$�\]
 �I�� U:';F �SO ��к� ���#�I�� F2�H´ ¢F[fghFJ,3 “ �SO ��к� $�\]
���# 

�P�'�XF �I���Q #dкP%*+,, JKF[F2�'�X �SO ��к� $�\]
 ���# �I�� �F�NfghF ���# 

#d0ePк�)� #� �# Ni�Jj3 t�I�� �SO �N� ��к��к� $�\]
 ���# �I?�L0e ¢F[fghFJj:� 
��.��Jj3” ¢F[ fghF ��.E, �|)KN^к�:� ¢F[fghF �L3  
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�SO �H� ��к� ш�{� �I�� Da¡[�N� %(Fк �I?��Q�  -к �S+,dк %(Fк �I��3кF2к, (��7./0x� 

�L0x�Q # F[ %(Fк �I?��� ��'UN %(Fк �I?��� %(NSf�3 !�./�Q �SOJ� �N�!�./�Q J,a¡[ 
UFµ*2P �Jj3 =,2P �Jj3"%(5�6 

 
 

��(:4,�SO �S+,dк ��к� %(Fк��Q �F[ L�'_89 , �S��Fк� шZ% %(F# шZ% ���H, -к �S+,dк 
�I�f�3 %�Z %(F# шZ% �I�� 0�123 

0w.� �Q к�.�9  �I���Q,�F2� �Q �L шZ% �I���Q, :�T2%�Q�  #d#$�V шZ% �I���Q %(F# шZ% 

�����Ni�Jj3 0�L %�Z �I���Q %(F# шZ% ����123  
 
 

0w.��Q �F[ шZ% %(F# шZ% ���H, %�Z �I�� 0�123 �Jj 0w.��L �N7OP=,�] %(F# шZ% �к� 

%(NSf�3 

�SO ��к� $�\]
 ���# k �P WN �I���Q #dкP%*+,, �SO ��к� $�\]
 ���# �I�%& 
%|:'�� �RL ���# #d0ePк�)� �����:� ��.��Jj" �SO �N� ��к� �к� $�\]
 ���# �I?�L0e 

¢F[�:� ��.��Jj3 
 
 

�$�P �'N $�\]
 ���# �I���QL k 0��#�� JKL0x �F2�|)fghF %(Fк �I���Q �SO¶;$�P *3 

�P WN $�\]
 ���# �I���Q �Q?��� =>?�7к, %(Fк �I���QL �Q?��F2 =>G|+K��3Da¡[ 

%(F0��� ��.�*3 ¯./L �S+,dк %(F0��� ��.��� %(5�63 
�к�� �SO �H� ��к� �oOк �I�%& �abк �N� �S+,dк %(Fк �I?�� �к�F -к �S+,dк %(Fк 
�I��3 кF2к `NP��1 %(Fк �I?���  �H��H�:��J,LкJj:��fragmentary) # �.�*3 �SOJ� 

U:';F !�./L UFµ*��2к��.��Jj 3   
�J, �T�:� �SO ��к� %(Fк��Q �F[ L�'_89  �S��Fк� шZ%, %(F# шZ% ���H, �S+,dк �I�f� 

:�L, %(F#шZ% ���H, ��'�¦�§ �I�� 0�123k ��'�¦�§ �I�� ���H, �¦�'P �I?�L[ t �S+,dк 
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73 

 

�$�P �'N $�\]
 ���# �I���QL k 0��#��, JKL0x �F2�|)fghF %(Fк �I���Q �SO¶;$�P *3 
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1 0w.�¨20 ��¤� G.9  
10 ?©F�  .� ¨20 ��¤� G.9  
40  ?©F�  0�ªv ¨20 ��¤� G.9  

?�#  :�T2%�� ¨20 ��¤� G.9  
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#dкP� =,$�P ��3J�L[ �F2�'�X, t G.9 +y %(�к� !b��F *N� ��к�� $M �NJK���  !�s� ��к�� 
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=,2P �Jj3 k �N� ��к��� `1./JKL0x �G��j�X %(F0�� passive ?�NS ?m ��$�P *3 
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¢F[ �0�� шZ%� �+K7Jj+K�� �*F�7./0e, t��к��L[./0x G.9  !�./�Q �F[ шZ%�к� ���H, 
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��O%�:�,%P  ��к��u JKL0e �0eкWN, $��K�),$�\]
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 ���# �I��  %(Fк �I?�� 12S #N� �¢#WJjc 3 

���# �I�� �¢#WJjc+y ?�.E, k ������I?�� %Td �F[  T2S # #dO�4кN �Polar Antagonism) 

#W1c# Ni�Jj3 xA =yB �F[JK�.�� , #dO�4кN # F[Jj, 0�L 1S# ��£O�Q��;�=, � # F[Jj3 k 
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�Rк ����� «F2�� G�:���L0x ����� ?©�Å �	9�'��Æ �� к���� \]�� �*+,  

20 ��¤� G.9  ¨ 2 ?©�Å �	9�'��Æ �� 
�4х( XNS�:� �n�]P   



79 

 

 
?�S TUк ���# �I�f� �G|} �I�� �к� ��d�3 

�G|} �I�� JKLкJj:� � Xкu� \	.9 123$��K�) %(Fк �I�� L�X �n�]P , k �I�� G�:��� #�./ 

�J� -к�S+,dк  ��к�0x ��./ \	.�9 к��.��1L �ZÇÈ��HKL0x É.�9  \v0w�!�;�F �G|�ZG1_�� 0�.�9  
0w!�;�F �ab� �R123 $��K�) %(Fк �I��  JKL ���# �{+Kdab, �L[ �N� ��к�� F2�H́ -к 

��к� +��:'�� GHK;3 �к k +��:'��   $�%(rк t�JK�[ , ��P �+K��[?M �1�f� FL +,;к:� 
+>��20w#�2<3 
“�G|} �I�� ��#F�Q к89%�+K $��K�) %(F0�L[ �%&H�  �I?�L[ � ��c� =,20w#�� �Qab 

# F[Jj3”  �%*aK, %&H� �I�� ���H�  �I��:� JKLкJ, resolve �# Ni�Jj3 t ���H�  �I?�L[ 
��7�'=, Jj  `1./ �I�f�� 

20 ��¤� G.9  ¨ 1 0w.�  

�Rк  x  ��к� A = Y ��к� B 

�к �� 7��, �����  ���# ��.E �U.�, %(�к� ���# ��.E �U.� +>;�]P , k `1./ �I�� � 

шZ% �+K7Jj+KL0� aK ?�S OLTd� #ÇÈ�=, �sfghF, �%(NS�  �¢#WJjc  =>�1L �Ê �L %Fк� 
+>��2P �Jj3 �J, %V��Q 20 ��¤� G.9  ¨ 1 0w.� �ab k �s �I��  20 ��¤� G.9  ¨ 2 ?©�Å 

�	9�'��Æ �� �ab �G|} �I?�L0x %(����Q �F[ #� кZ%(L[ 2��# :� �ZÇÈ$�P �3 

$��K�) �I�� L�Ë �G|} �I?�L0x ��')K%�3 
�� 7�� G�:��� �G|}3 ��Nк� %|�12 �Jj %(%&�� ��к� �* �F[�12#�� ab �Jj �G|} 

�*�Jj3 �Jj ?�S TUк ���# �I���Q �.� �.�  -к !AB�  # �Jj3 ��(:4 �P WN ���# �I���Q 
кuHK t!AB?m  k !AB?m  ��.E $�\]
 ���# �I���Qa¡, %(Fк� �I�� �Qa¡ # �Jj3 ��(:4 $��K�) 
�I�� �Q кuHK ��H,Jj3 кZ%�:� �Jj $���OSк %(Fк�:� �¢F[ ��'UNi�Q�  ��к�'�X�Jj3 

 t$�£ aKL[ +KaÁк�.E $M �N� =,2к��Jj3�� 7�� $���OSк %(Fк� �I�� $�£ F� �Q G�:��� %(NSf� 
кFG��Ni�Jj3�L[ ��к�� ���# �G|} �I�� �*F G�:����Qab #dкP%# Ni�Jj3 -к ��к� 
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���# �G|}�Q =>¿+, �J, T�3 20 ��¤� G.9¨2 «F2��  G�:���  �abJj G.9  �к� T� �I��3 

tG�:���L[ aK)Ì� :� =,�]P  20 ��¤� G.9¨£2 .�1*aK �1*aK G.9  �к� T� �I�f�3 
��'NS�Q £�  0�� �ÍJK;[ G./9  ¢F[ ��к��� $���OSк %(F0���:� #d#��'�=K*3��O%�:� 

!�./FL[./� �к�к� aA./9  %(��  G�:���L[%(NSf� $���OSк %(Fк�:� t�Jj�X�Jj3 кF2кab 

 G�:��� �G|} 0��;:'�Jj3%(5�6 0�\�.~ ��N.� G�:��f� �G|} �F2к�L �assumption)������3 
 
 

�G|}�I�� ��#F �concept) ��7��2 0w!���.E �F[  Xк��+K, $���OSк %(F0�L[ 789�:� 

�ZÇÈ�����Q ��Jj3 ��(:4 k �I�� $��K�) �I?�L0x �#�fghF  ���dV� �L +>��20w#�� 
�QFn �tXк���  ��Jj3 $��K�) �I�� �P WN ���# �I�� L�X #=,<J, �deducible). �P WN 

�I?�L[ ��7�=, ��:��� ?�S TUк �I���Q!b3 20 ��¤� G.9¨ 1 0w.�  �Rк x ��к� A =y ��к� B. 

��12#��  ?�S TUк ���# �I�f� �G|} �I?�L0x 0xZU�I�� �L %(5�6   ��É# =,����3 JKL 
��N��N !AB���Kd� %&��:� k �I�� �NidF[NfghF �G|}�I�� �Q0x D�( ��'#�PF =>�Jj�J�  

�#�'�=K��3  
 

%(�к �S0xZV�Q !b�4��� шZ% �+K7Jj+K�� -кJKL0�к./ %��� G�+K*3 t�T�:� t��)JK��� 

  ��к���:� %(�+K*3 k %(�0�� �S0xZV�Q �L!��d�:��t#шdк�:� �G|} �I?M �12Ni�Jj3 

%(�0�� =K�'OSк �¢#WJ�c , �P W�, ��к��Q�  LJKS )�:� �PG_�:� �F[�����  ���#кu , ���#кu 
%Td # F[ !AB���KdL[ #WJjc  ���2P �Jj3 !�)Î�d �S��aK� 0w� k !AB���KdL0x G��d #d0ePк�) 

�#�%# Ni�Jj3 t  �#�f� ���#к�  �N�NS �I?�L[  ���7.� =,�]�12к�  #OPH� \	��Ni�Jj3 

��к�;[ ��к���:�Fn, �G|}:�Fn �¦�'P:� ��:�.E9JK0� ���Z �O =>�1123 �+K7Jj+K�� ��к���:� 
%(��� D�N!b��:� ����|Ni�J� , ��+, !b��:� -к �S+,dк ��к� �G|}:� %(��Ni�Jj3" ����	 

��
�� 1.90 

7. ��к�� %(�'^к+K, JKL ��d%& 

      ��к�� %(���Q �N7OPJK��� %Td ��H, �G��K�� !�s� �+K7Jj+K� %Td               

�G��K��:�  !�s�к� ����+K*3 ��( кFG��f� ��к��  %(�'^кN3 

���*��F |^�\�<#��� D8���m² ��'�e� �Nк��(H #��oc��  ^�E. ^!�� �89:.  It_�. ��Z iк�� KH�� 
�_�. ��Z ���к�� '�&  W�_�. ��Z D��uк�� к����� It_�. ��Z #���к�� WH ®¯ Inк��mH��Z D�� ш=� 
"¦*V ^!��%�KLZ iк�\" iк�\�< �^���Z кVEк d,� ^6к�. �� ��'�e��F�< ^_�. ��Z �Ymt �89:.  
*�\So��!9�� ��2EZ ^�E. ^!�� 8,��,�6к ��������  к��_�. ��Z ������� *�� MmHYZ 
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WH s�+, 5 к�����+ ���к� *�\S\�2VEк��KH�ZDKL ^6к�. ��e6 _���Íк ��'�e�Z��f 
�89:.KH����< �KL WH s�+,к�����+ �e6 ��'�e�S� кV'��8��KLZWH s In,6(Hf�< ��3&V 
�;�����, к��� In,6(Hf�< ��3&V ш=� ����f�< 5 ���%� Z #��3f ItT�V ш=��� ©VXk��V�9�3�+, 
�f�\«�&  ��V^ш=� S� #��3�F �VXKL i�o�кk��VKLZкVEк ©VX ��\��PH�F�  ���V�^!mHYZ 
���mHYZ 
�Ymt �fX ���� ш=��� �f�\«�&��V^ ш=�S� iк�p �W�"�,� �mH92к��� W���S�  =ÜÝ�O�N��Z 
����8�VXKL ���к��� кVEк #��3 "��^�� ���Vk��V�%�  >?"_�. ��Z WH s"��^  к���"��^�< 5 

���%�  �z,#��3�< �c8¾S� "��^ ^!VX2z �f
��E. �KLZ ���к� d "��^� ^��   *�\S\V�%� �KLZ 
^6к�. � _���Íк ��'�GH�� ^�E. ^!� �e6 _���Íк ��'�GH��S� #���< � ��mHYZ D�� 
кV'��kl ���к��  ���\�к8Z   
************ 

 

*��� >?��F Fetischcharakter �W���� ���S\�IH�� ����	Z D�S\�ì �VE#�2к���  fetishism 

�z, fetishistic character 8��ï �� It����Z mn�� M�F ���omH��eV �z, ¦B8ш�<. �z, ���к�� ��* 
�z, ��, �z �WHX��Z 
°�� q2YWH DKºк >?^V 4concept). K·f�< fÁ��%^!�F ^!�(t ��-� 
��\@y 2EZ@��\>?w�к �2� кVEк Dк��  �;mt6���-� ^!��%�KLZ 
å$�3w�*�  ���p fÁ��%^! ��-�� 
iк ^�E. ^!�< ��8 шк�. �� �WHX,VE�uW} , d^�E. ^!f qKJ ��V#��8 ш�<. d^ÜÝ�v�2VE�uW} 
KHfX ��Í�O��Z mHY�8�. ��, *c�� mH®¯ , ^[к�P �� ���� 12�YV"ZZIn�%& �< 
�M���!S�()mt  ���\к�� ��mHY �VE��^��  Z D����3"Z 
����	 #�()V ��-�� 
“���к��F ��V^ ш=� �к� _���Íк �c>?^� #���< #�¯  �mH9KLmH�  Â2 �MKL;�vV 
^�E.  8 �c>?^�S� кf
��E. �KLZ���p,�mH9KLmH� к�VX ^�E.  8 e���S� кf
��E. �KL;18.� ш=�m² 
#�¯ ��'�e�  #�¯ #�¯ �e6 ��'�e�S� ��к��(H, #�¯ ш=� �mH9KLmH� �e6 _���Íк 
��'�e�S� кV'��8��KLZ”- 

“�VE��� �e6 _���Íк ��'�e� #�¯ 2ªw�&�F ^�E. ^!� �e6 ��'�e� �`�� ��Eк���%�KL 
Z” 

“K·W�X W�VE Fetishism ���?VEZ” –�WHX��Z 
*************** 

 

DKtKJ 
$�
$� "�,� ��2EZ ����	 T�KH- �8�!WHKL�< iк  �+�кk��V "�,�Z d,V d�-к ����¦ 
>?^Vm² W���S� �M()^() ^!VX��ш�Z��2�¨� ^v~V�!9�� d"�,� �F8�S� ��\[s�O^OE~Z 
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R >?^V ��
�� 3 ���!�?�F� V�,�2V�! "��^ T�KH- �mH��FV�  ���%�KLZ 
���\�к8 �W�KL ¦;� ��2EZ �f�<�F ^!VX"�,�  кVEкW� ���\�к8 �W�KL  In�8V6��F 
It��8��KLZR ‘_���Íк �f�<’ ���к� �89:. , ���к� �89:.  ��8;klZ ”�" f*�S� |��SÇ ���So,   
(as what they really are)���p  �VE��� �e6 @�KH�\-к ��'�KH��S�V�, ^�E. ^!� �e6 _���Íк 
��'�KH��S�V� кV'�mHYZ”-78 

f*{f�< q^�E. ^!�+ �c8T��2-�S� "��^ ���2EZ ��f ���к���< �c,� T�2-�S�  "��^ �VX�%�  
кV'��8��KLZ DKt  ���\�к8Z 
���к���S� �89:.  �Yõ6�^S�W� ш=� �mH9KLmH�к� DKL ���%к���%�KLZ 
���к�� �89:.  �©^ªKL-m²@��% DK· ^ª2-^!8��KLZ  
�'MC ���F� �< ��S�W�  ��к�� ���\�к8, �'MC ���\�к8 �`�� ��Eк���%�KLZ'�S���m² 
|^�E. ^!W��WH �uV^OE~Z �;*� 2ªw�&�< DKL '�S���fк�VX �g* �UP�S� � ���8��KLZ ��f 
f*{fкKL _���Íк ��'�GH� #�¯ q�9()�KLZ _���Íк �UP�Z 
���к�� �89:.  �uV_�S\V�8����B ���к�� ���\�к8 _� M8��KLZ ���к�� �89:.  ��8�\T°. W� 
���\�к8 ��8��- V�  �^!8��KLZ 
 

************** 

���к��  �89:.  
���к� ��� �!"��^, "��^� �kl�V�Z ���8� GHV6� ��()�v #��� ��^OE~, ���к�� 
È��� 
ItT� ���S\�OE ��^OE~ ��� |^�� ItT�V" #��Ç,к��%�' �¦M6�F ���S\�OEк���p �" 
��� �! "��^��Z "��^�� ��^!Z D8���к� ���к� �Nк��(H #�����(Hf�< ItT� Dv~V 
^�E. ^!�� к5(H "��^�� ��^!Z кVEк �#�x  ���к��� ��^!Z 
TÈc, ���S��-� �89:.ItT�V ^�E. ^!�� �o^�� ��� �! "��^��Z 
D8�������  ���p ���*����� 8,���ItT� #��3f  ^�E. ^!�m²W}, �'MCm²W} ���к� ItT°.  �" 
"��^��Z ��� �! "��#� "��#� к�T�V"ZкVEк  �" ���к���Z 
TÈc, ���S��-� ��к��(H, ���к� ���� �89:.  In,6�kl ���к�� �89:. Z 
mHVE  It�Eк�VX ^�E. ^!�VE ��8;kl #���к�VX ���� �VX��� f*klZ ��f �KL@y Y K·�¹���� 
  ()v�KLZ 
$�S������3 ��\T�§8��F� , iк�� ItT�V" ��Çк�� #�����к 8�92EZ ���p, iк�\ ш=�f  iк�� 
���S\�OEк���?��Z ^6w�&  ш=� _���Íк� �^!8��KLZ �;: �fw� ш=�� _���Íк ш=� 18.��F 
vVX  >? � �^!8��KLZ  |^�\ ш=� �mH9KLmH�� #��\#�Z кVк ��Çк�\ ш=� �mH9KL8�m² ���к� 
It�Eк���?��Z  DKL ^6к�. ��e6 _���Íк ��'�e�Z �YWH #���<  �KL ^�E. ^!� �e6 _���Íк 
��'�e�S� кV'��8��KLZ D�� кV'�KHW�X ����	 ���\�к8 ���?��Z 
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iк8VE ��IH��  It_�. ��Z ���к8VE VE�к 
°VEmH��Z ��O� ItT�V #�f�< VE�к ��#�sZ VE�к 

°fV #�f�< ��O� ��#�sZ ������ �uv~ V�!9�� ���к� It�Eк���?��Z 2� ï I������ к��mH��Z 
W�8S��� ����#��� W�_�. ��Z W�8S�()�< I���� ��#�sZ 2� ï�<  ����#� �^����N2EZ кVEк W�8S��� 
���#��� #��o#��\�< �r� d�''MC�Ff�v  �u�:v~ I���� �uVEк����?��Z rS\sV �'MCm² 
��^�T�V" �u��?��Z ���So 2� ï I������ �r� ^v~V �'MC 'ü�3&  �^��k��V" �uVEк����?��Z 
кVEк #���< #�¯ �e6 ��'�GH��S� ��к��(H, ���к���+ ���к���+  �e6 ��'�e�S�, ^�E. ^!� 
�e6 ��'�e�S� кV'��8��KLZ DKt ш=� �mH9KL8� ���к� �`�� |8. S�W� KHf�< ���%к�W� 
���\�к8Z 
��2E^�����\�к8 ���к�� �89:.  f�v "�K·, *{�fKLZ 
���к� �89:.m²W� ���\�к8 8�¿:. �2f �9�&� It����Z 
*************** 

���к� ��S�W� ���\�к8 |к��f�v  ^�E. �KL?  


$��< ���к� mtsкS� mnsT°Kt �f
��E. �KLZ ��� "�Ù�w�T°. , �KtKJ  ���\�кk��VKLS�, f B�k��VKLS� 
mt��8��KLZ ���к� ��� �! "��#�, "��#� �f mn���EZ ���к� ���\�к �c>?^� |�2E�F ��KL? 

A. ��� �! "��^�F �VXKH? 

���к� ��� �! "��^ �YVkl�к� 
1.�KL 8V e���� KHc�� �fw� �^����VE ����E. �KLZ 
2.d e����� ��V^ ш=� ^��  q�9()V" Z 
�KHg�P���¥� к�%& ��#����p, 8()к �^���Z z®¯ ItKH���p It�mH�� ��#�sZ �" ����� ����� 
#��oc��  �^����VE ���_�. YZ ����� ��V^ ш=� ^��  8,����V#�Z 
�;кª:�F �©�vV #�2E�� 'Î � M�� js~ 8()к ���� mH��Z WH�m² It�mH�� 
°VEmH��Z���p, �;кª: 
�mH9KLmH�к�4'Î � M��,WH�7 �fw� 8V ш=�VE *�()�v #��3 �`@��VE ����_�. ��ZDKL �9�&klZ 
�fw� �;кª: �F Kº�\�o ^�E. ^!f 8V ш=�m² ��� �(t  ^�E. ^!S� ����_�. ��Z R "�,� 
8s,���F v�o�Â �N2EZ 
“�;кª: �u,6f ��к5���E. �KLZ �fw� 8V ш=�m² KHfX �Mк���S� ��T� 8Vк� ��� �(t 
�p'M It_�. �� Z �p'M S� In,6�� ^��  �u,6 �`�� ���\�KLZ �YWH, �KL �u,6S�W� ���%�KLZ” 

��2E^��  ���к� ��� �! "��^к� ��'�GL�v  =ÜÝ�O�NfKL qK· �N2EZ D�2E�F f B�8 �NW� 
�N2EZ �;:K· �9�&��YVKt, D�KL;,S�= g6k��VKtZ кVEк ���к� ���\�к8 ��� �! "��^�F 
�N2EZ 
B.@y z  "��^f f�ÌY�It �����F�  �VXKH? ���p �N2��?��Z 
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|�2E к��p, 12�3KL, �;�*Vк� ш=��� ©VXk��V#�,�YV�9�3�+ �^zX �fw� >¼:к O�6�N, 
�����3  �;: O��6 ,KHf �`�� |2YV��^OE~,_���ш� �F  �fw� k�2��, V���5 к�����5 
^ Y��� ^6,klZ 
�����, "��^ ��\��PHfX f�ÌY�ItKL dш=� ^6, ^6^GL �Nк ш=� ��\��P�Z K·f�< ��'�GL�v 
 MPHf�+, ��\��PHf�+ mt(H �VX2W�KL �9�&klZ �fX ���*{�F� V� Û^WHGH� _�eWH�f �89:.  
ItT°�2Eк� ��p&  ш=� ���� ���  �VE���к� d��<. ��KLZ �Ymt �fX �©^ªKL-  2ш�F�  i�o _�§ Y�F 
��2E ��к @y YWHZ 
v^�S�, �VE���� iк�\����uк�� �fIt�E. ��p, #�¯ ш=� _���Íк�`�� ��Eк���%�KLZ 
D^zX �9�&�S� 'Ö e�(t#�Z �fX ���*{�F� V� �VX#�Z 
“"��^ f��Ì ,��� _��� f�v к5(H ���\�к8 �89VX� ��2E” ���?��Z ���к�� ���\�к �c>?^� 
#��3 ��� �! "��^VE�()  �!�&�N2E, "��^VE f�ÌY�It ����� VE�(� �!�&�N2EZ 
C. ��^�T�V^zX 8,���It�Eк�f mHkl  #���к�VX ���� ��KL, S�f �KL qWH(J @y Y�KLZ 
iк��ItT�V" iк�� ���S\�OE��#�s�V ��\T�§8��� q�9(H¥ YZ iк�\ ш=�VE ���к�� ���9�� 
#�����^�� �^���Y�KLZ ш=� _���Íк� �Y�KLZ �89:.KH��� �e6 ��'�KH�� ��()  ���sZ 
D�2E�FV� ���\�к8 �N2EZ 
���\�к8 ш=� "¦*VVE�() 8�¿:. �KH?���p �K· ��2EZ ���к�� �89:.  �Nк�M�2E  к5(H 
ш=�"¦*V ��KLZ K·fX'�3& , ���\�к8 ш=� "¦*VVE�() 8�¿8.�N2f �9�&�^!8��KLZ 
*************** 

%�' k %(�'^кN Dк�� L�X � ./9 �Jj ? 

”ш=� �mH9KL8� ���к� �`�� ��E��S�W� KHf�< ���\�к �c>?^� |к�� f�v ^�E. �KL? ” �f 
�;µX�v , 
“�9�&�S� ���к� �`�� f�It” ���?��Z 
“�Ymt d �p'M ���к�S� ^v~�KH, �KtKJ  D�KL;,��8k��V ^�E. ^!S� �Y@y 8��KLZ ��¯ Â2 
 f�'��kl��2E,D8� ���к��m² ��'�e��F 8�ÂKH  f�'��8��KL “���?��Z 
"�Ù��P �F mtsV "�,��� ���к� �89:.KH���к� #��o"e�S� кV'�mHYZ 
�fX ���� ��V^ ш=��5 ���Vkl,�W� "�,� "�Ù��P�F mts�KLZ �Ymt �KL  ^�E.  8�S� 
dш=�� �mH9KLmH�zX "��^�� ��^�� S� ^6к.� �^!8��KLZ ���к���S� ������ �< ^IH~к �^zX 
"��^��Z кVEк  MPH8�к�S� ���Vk��V"Z "�Ù��P�F �fX���� ш=��5 ���Vkl �f mtsV 
"�,� ��������  �fX ���к��5 "��^��S� ���V� �f ^6к.�^!8��KLZ ���к� �89:.  
KH���к� ���So mn���E. �KLZ 



85 

 

ш=� ш�<. ^6,�f�< �u�'2«  ш=� ш�<. ^6^GLZ���p, |�8 T°�! d ш=� *�\S\�KL?�W�KLZ �Ymt �KL 
^�E.  8�S� ш=� �mH9KLmH� "��^  ��\��P� �`�� ��Eк���%�KLZ �KHg�P�<,�p'M 8,�� �< 4 

 ��� ш=� �()mt, KHf "��^ ��\��P�  200 �`@�,��S� ^6к.� �^!8��KLZ 
iк�\�u��uк�� ш=� In,6���F  ш=� _���Íк �c>?^� ���%�KLZ �Ymt Dк�� �89:.KH��� 
_���Íк  ��'�GH�� #�¯ �mH9KLmH� �e6 ��'�GH� �`�� ��Eк���?YZ 
���к� ��2E^��  f B�k��V ^�E. ^!� ���к��F ��V^ ш=� �к� _���Íк �c>?^� #�� �< #�¯ 
 �mH9KLmH�  Â2 �MKL;�vV ^�E.  8 �c>?^�S� кf
��E. �KLZ���p,�mH9KLmH� к�VX ^�E.  8 
e���S� кf
��E. �KL;18.� ш=�m² #�¯ ��'�e�  #�¯ #�¯ �e6 ��'�e�S� ��к��(H, #�¯ 
ш=� �mH9KLmH� �e6 _���Íк ��'�e�S� кV'��8��KLZ” ш=� �mH9KLmH�� ���к��Y¬6KL R 
���P�S�W�Z” ���к��� _���Íк ^�E. ^!��, #��3  �UPH�Ymt qк �����F SÇO��S�V� � 
SÇO��S�V� ���?� d _���Íк ^�E. ^!��, ���к���Z 
�Kt "e�S� iк ^�E. ^!VE�v  ^It~ ���: �V к��3 V���к� �KL;к.8 S� �V�< 8�&2E ; к��3 
',� ^!VX KtfKJ  ^�E.  8 �`��S� 8��8��KLZ 
�Ymt O�����F �;: ��2�¨��FV� ���: iк ^�E. ^! f�v  ���к ^�E. ^!к� ���p, ',�^!VX 
^�E. ^! f�v к��3�< �;��\�E. �KLZ Dк�� >¼:к ^�E. ^!� �e6 >¼:к ��'�e� ^!VXKLZ �Ymt 
���к�� "�,� #���Z ���к���S� ^�E. ^!� �VE (H, #��3
$� ���к���M2;#�T° ш=� �mH9KLmH� 
"��^ ��'�e�B, #��3 >¼:к e����к� ��'�GL�vV" ��W� ��^!Z ��V^!� �e6 f�\«�&k��V 
_���Íк ��'�e� ��KLZ #�¯ 2ªw�&�< ^�E. ^!��e6 ��'�e� �`@�fX4"v8;k��V �`@�fX7 
��Eк�W� _���Íк ��'�e� �KLZ 
K·f�< @y sк ��#����p �8  �;��O��F�< @y #�s��KtZ ��2E�F �fw� k�2�� �ªw�& �vV #�®¯ @�; P� 
^!VX �c8�8; ^6к�. ��S� кV'�mH��Ziк�\m² iк�� ��'�e��F�< ^_�. ��Z ��mt ��2E, ��V^ *{:m² 
к5(H ��'�e��F�u_�. ��Z 
���So ���к�� �;��O��F �fw� It8��m² ItT�V ���к��� к5(HZ ���к���S� �89:.  �Yõ6 ��S�W� 
ш=� �mH9KLmH�к� R ���\�к8  ���%к���%�KLZ ��2E^��  �KL ���к�� �89:.  f�v "()^�2EZ 
���\�к8�+ ���к�� �89:.�+ "�S��&�Nf ��'�e� ��KLZ 
 

���к�� ���\�к8�<  �B�� ���к�sX �89:.  ItT�V ш=� �к� �;mt6к _���Íк �c>?^��F ��KLA
�f D�9�3�o �V "�Ù��P mts~�KLZ��
��Z1.77 

iк�\m² iк�� ��'�e� �Nк��(H "()"()S� �89:.ItT° 
$� /#��% ^6к�. �,�Nк 'ª�KH� ш=� �mH9KLmH�� 
�YV�2E^�N�  �;�*Vк� ^�E. ^!�� ���к��^!mHYZ ��2��  
$� /#��% ^6к�. � ш=� 18.� кsT� 
 ���*�! ш=� �^!8��KLZ �89:.KH���� #�¯ #�¯ �mH9KLmHsX ���к� It�Eк�W�KH�� iк�\m² 
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iк�� ��'�e��F�< ����Z d���P�S� �;: �89:.KH��f ш=� �к�"µ�&  _���Íк �c>?^� 
���к��F 8�9 ',� ��2EZ ^6�<. ш=� ���* ш=��F >? �S� |�!9�� mn���E. �2��p, ���кO�6 
�;86U�S� �mH9KLmH� �GH6, ��ÇU�S� #��3KHc�� �mH92к�� �GH6  q�9�It ��'�GH� KHc�� 
��8;kl f��- �P^!8��KLZ ��2E^��  d^!mH92к���< iк�\ ш=�f r mH #��\ ш=�m² кs
° 
��'�GH��, ^6к�. � �e6 �;86U  _���Íк ��'�GH��S� кV'�^!Z �" f*�S� |��SÇ ���So, ���p 
 �VE��� �e6 @�KH�\-к ��'�KH��S�V�, ^�E. ^!� �e6 _���Íк ��'�KH��S�V� 
кV'�mHYZ ���к� �YV�2E^��W�, �;�*Vк� ^�E. ^!��S� #��3 ""e �`@��к� ©VX�S� , 

ш=� �mH9KLmH�� "��^��S� i�o�кk��V _���Íк g� KH f @a �2EmHYZ ��� �! 
"��^S�V�,"��^S�V� iк �mH9KL8� "¦*V |�!9�� �Mх6� �^!8��2��p, �;�*Vк� 
^�E. ^!�� ���к� ���kl �898.Y¬6 _�. Y�< ���к� "�. �\�vV�!9��, "��^��S� #��3 �c>?#�fX 
�M�2ES� �89:.�FW� �¿к��F�< ��E��E��^�T� ^v~V�!9��ZdUP� f�j ^6�<. �89:.KH��fш=� 
_���Íк�S� 2c�2c �c>?#�fX ��8�\�OEк���%�KL.iк#���!, f�\«�&k��V �;�*Vк� ш=� S� �KL 
iк f�\«�&  _���Íк�^���fX ���~sZ �KHg�P�< к����� ItT° ш=� iк f�\«�&  �;�*Vк� ш=�Z 
���*{f�< к����� �^���Z d �^���fX dш=� ����E. �KLZ _���Íк ш=� "¦*V�F iк ��хS� 
8V _�§ WHfX @a �2E8��KLZ 
���к�к� , �KL dш=� ItT° #�f ""e ������V� ��~ �2EZ ���p к����к� ����S� 8Vк� 
��^�T�V ^�E. ^!�� ��E�� �2EZ r mH ��2�\ ш=� m²V� ���V g� KH _�GL�E. �KLZ���* ш=��F 
>? � �YV�%�  ��×^^!8��KLZ ©VX ���� ш=�� ���V8c� #��3 ����VmHc� f�v �f�\«wÈ&  
к�\�vV �s8�Z �Nк #��3 ���() ">?*к�  ���p ��V^ ш=� ш�<. ^6,�  �Nк �f�\«�&  ��V^ ш=��< 
KL�O�� KHc�� ��8;kl  _�e6�Z  ^6�<.  ш=� �к� _���Íк 2c�2c �c>?^� �8f �V�E��F 
�;:�s�vV�!9�� �8f�<  |�� кV'��8��KL? �Ç×#��\ �VE¦^��F �898�. � ���к� KHc�� dш=� 
Â2 �M2;�()V �`@���F ��8;klZ R "e�S� 8V _a �8 ш=� ���*{f�< ���  �(t �c>?^� 
кsS\^!VXKL �W�KL iк ��8� �`�� ��Eк���%�KLZ q���p �mH9KL8� �o^�� �;�*Vк�� 
�YVKL ��^�kl ��2EZ D8���к� ��� �(tKn� ��(HsZ �8f �;mt6к ш=� �fX D8� ���� 
ш=��m² ���Vk��VKL �W� _���Íк �c>?^� q�`�� ��Eк���%�2��p� >¼:к�S�  ©VXk��V �fX 
ш=� �mH9KLmH�к5 iк ���() �UP� ��KLZ�Kt "��^ кsS\ ^!����  ��
�� 1.77-78 

�V ш=� �mH9KLmHsX "��^��S� ��'�e��F �< mnIH~���p, #��3�F  i�o�кk��V ��V^ ш=� 
�VX2f mnsT� ��2EZ ��2Eк� ©VX�S� ���к� KHc�� �V �mH9KLmHsX �����OE к�VX�!9���� , 

dO�6�F #��3���� ItT�V ©VX ���� ш=�½X ��V^ ш=�S� ������E. WHX�ZD�� It�E. WHX�f 
�Vк� mns,2E, �YWH It_�. �ZS�s,�z,  "��^ D2«�� ^6к�. � �e6 ��'�e� �WHX��Z 
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^�E. ^!� �e6 ��'�e�S� ^6к.�Y¬6 ��'�e� �W������ кs
� ��(Hs��KL �WHX�� ����	A 
��
�� 1 .79 . 

��2E^�� , "��^ 8W�r�� ^�\Ì�It j�É 1¾f�< ���3�OE�uf :� 2EZ 
$�S� "��#� �;: �mH9KLmHzX 
 _���Íк v8;s
�S� 4social hieroglyphic)  �����E. �KLZ d8��c8 �V_a �8 _���Íк �mH9KLmH� 
#�Vк ^!VX�g_�6fX  =ÜÝ�O(Hf�<,  KHfXOKL#�  �;,8X� It_�. �Z(���ä 4decode) It_�. �Z 
*************. 

"��^ �W�KL 
$��< 8sT°KL ��2E,кVEк "��^ ��TÈ. /, "�Ù��Pк� ^�E. ^Y�KLZ 
d�\-к#�8.�� ш=� f�v "��^ ^�E. �KL �f кVEк��WHX��ZDKºк S��9 d"���P. �Ymt ��8к� 
�M�2E ��S�W�R d"���P 8��c8 к5(H ш=� _���Íк �c>?^� ш=� �mH9KLmH� ^�E.  8 
�c>?^�S�W� кf
��O�� d �N2EZ���  кf
��It�%�  ItT° ��OE@a �f R d"���P m��S\�O�Nк 
@y Y�KLZ 
|�2E^�� ? 

���к�� �89:.  �W� �;mt6к �`@�fX ��\[s�E. WHX�Z|^�\�+ #��� �c8�8;�S� �89:.It_�. ��ZR 
$� /#�� 
ш=� �к� _���Íк �c>?^� �;:ш=�� ��V^ ш=�S� ���Vkl �W�KH����   ���%�KLZ �Ymt DKL 
�mH9KL8��F "��^ �`�� ��Eк���%�KLZ R #��.^�  �89:.KH���к� f86k��V�»� , �86k��V�»�  
кV'��8��KLA R d"���P 8��c8к5(HZ R d"���P���\�к8 ��%& f  ��s�O�Nк 
@y Y�KLZ|�� ��p, “S�s4air)�F  >?S��¿�V  IH�� #�,M^!�f 4gases)T$��� кVES�WHXк  к5(H, 
KHfкKLS� #�mH^�P� ���к��(H �VX�p� Z” 

���к� It�Eк�W���!9�� �89:.KH��� d�FOV�mH 8� ���к��< D8� ���к��� |�8 ��\��P��F 
^_�. ,W�KHfÂ2 ���%�KLZ q f�9:.�F d �89KLmH�� ��� � MmHY? 

R ���к f�98�. �� ��#��%^��  i�<�8 T�. �8c�@a �2EmHYZ ��!9�� df�98�. �� �mH9KLmH� 
�c>?^� f�It ^v~V�%�  кV'�mHYZ �KHg�P�< iк �VEX DVE�B ����� âVE�� '�S���B 
�;кª: T�2-�S�W� ���V "��^  �"S� кf
�_�. YZ DKL |�8 �g*�S� кf
��E. �2��p� '�S���B, 

DVE�B  #��oc�� >¼:к, �_�,V e����� кsS\ �VX�9�3�+, iк @ãVE '�S���B, iк @ãVE 
DVE�B ���V '��^!f кsS\^!VX�8 �g*�S� Z "��^ ����� �W� �c>?^� iк_��\ 
���к��Â2 �()mt, d�c>?^� "��^ ��\��PH��S� O�6�� �;: O�6�� *� �� �B��S� 
T�§ ����8��KL Z R ��\��PH�� ����8���?YZ �mH92к�� ��к�9�m²S�z,�M�2E O��!m² S�z, 

O�6m²S�z |�%^��3 ��'�e�B �Nк��(HW� ����8���?YZ #���< #�¯ _���Íк O�6 ^�E. ^!� 
O�6 �`�� ��Eк���%�KLZ �89:.KH��� It8 @�s�O '(t '2E��, d���к��N #�¯f 
@�s�E. VX�%� ��%�KLZ 
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��������  ���к��� ,*��f In
�9V�%� ��^!Z ,GtO~S� ^6^g�\_�. YZ iк�Ç× iк к�� 5 


$f�¯m² ���^OE~Z D����Ç× 8 ��^OE~Z ��Ç �Ç× 3 ��^OE~Z iк_��\ ���� ���к 
@y ^OE~Z��������  V()It R ,�2ªv~кk��V ��\T�§: �B��S�  ���к��< �c,�T�2-�S�  "��^ 
^!VX2f
��E. �KLZ �89:.  �к� _���Íк ��'�GH�VE �mH92к���  =ÜÝ�O��Z^�E. ^!��e6 
��'�GH�VE ��8;kl   �f_�. ��Z ^�E. ^!� �e6 ��'�GH� ���%V ^6к�. � _���Íк ��'�GH�� 
��� MV �()@y mHYZ 
************ 

iк�\m² iк�� ��'�e� �Nк��(H,�c8�8;�S�,�YWH �©^ªKL-In�KLV _���Íк ш=� "¦*V 
��х��S�, f�cÜÝ�O'(t �fX ���� 
$�/#��% ш=��5 ���*{f�< ��^�T�V�%� S� ��\��PH8�к 
f�98�. ��S� KL MmHYZ |�2Eк�? �fX ,�2ªv~кk��V,i()2E��к���VX  ���к�� ���к 
��'�GH� V��� #��3 �89:.�< ��3&V _���Íк�S� �^��k��V ш=� ���� ��T��O � �;кª: 
f,�� ��S� '�^�8�S� f��- �P �^!8��KLZ �Kt "e�S� iк D���  �V кßà¯2E�  к5sV�!9�� 
¦B��6к�]P f,�� f�`
�8�^!8��KLZ ��2E^��  ш=� ���� KHc�� ш=� ��\��P� f�Ì,� 
�W�KL iк �g�6�Z���к�� _�
°U "��^��F 
$��< кV�(t f�Ì,� #�Vк KHS\V �g�6�Z  KHf 
d"���P �mH9KLmH� "��^ ��\��P f�Ì,�  �o^�� ,�2ªv~кk��VKLS� кV'�KHfX ���\.S� 
@y S��3&V�9�3�+, df�Ì,� *�\So "GHWHfX q "e�S�V� ���~�N2EZ 
���* Û"8 �`@��  M�\�vV �fw� d�FOV�5, 88Ðs8�S� d�`@�� M�\�vV �fw�  ��TÈ. /, 
"�Ù��PH #��.^ IH�\:;к �©^ªKL-�< W���S� ^6:�oк KLш�F _� MmHYZ �8f�M�2E T�2-�S�^!VX 
�©^ªKL-  �;�<=, �к� �smH�m² �8VE 12��'ü�mH��Z 
 �mH9KLmH�VE ���к���S� �M2;#�T° �UPH� T�§ � к�P ���к�� O���PQ �< �M�2ES� ^!�() ���sZ 
d�UPH�� �g*k��V,�c,� �9�&k��V ���* Û"8 �`@���к� T�§�mHcfX ��9�3�o 
@a �KHYZ�fw� #��3 IH�\8;к �c>?#�fX =ÜÝ�It �;,8X� In,6к��(H, #��3 ���- fX mn���Eк�W� 
,8X� It����Z |�2Eк��p,�8f 2ªw�&�F d�UPH�� ���o" ��^!Z кVEкW� #��3 ��-� #���! 2ªw�&  

$�?& ��Z �s8�S�  ���к�� e�� "�Ù��P iк��p "��^ ��\��P� �к� f��- �Pк� ½ä ItT��KLZ�fX 
���к��5 �'MC�F ���()S� ^6к.� ��^�� "��^��S� #��3 �UPH�  f��- �Pк� ½ä ItT��KLZ 
$� /#�� 
ш=� �к� _���Íк �c>?#�zX,^6w�&  �89:.KH��� �e6 _���Íк ��'�KH½X  ',�
$�p&  
'2E��, KHv 
$�3& �KL , ���к�� ��:� �`�k��V �'MC �`�klZ  �����  'B���  '�&m², �KL �f�\«�&  
��V^ ш=� �^mH�� �YV�2E^�� ,  ��'�e��F �WHX,f �VX�!9�� ���'2-8 
 �c,��9�&kl Z �YWHS�f,'B�� , ����  �89:.KH���� #�¯ ^�E. ^!sX _��c:;к ���Vк�S� 
'�&m² @y  s~V�!9��,�Nк  '�S���m²W}, #��()m²W} @y s~V�!9��, �" #��\ _a �8 
$�/#�� ш=��+,���*� 
�к� ш=��+ �VX ��'�GHfX �Kt ���'2- �`���F ^6к.� It_�. Y 
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'B��ï #� |��VÂ �к� >?#�©^��Ò �� ��%^��34���'2-7 �`@��m² ���?YZ �" ���* 
��S ����m²IH�\8;к�S� f�\«�&  k��V iк �89:.  ���p ���к�� �89:.   "GHV� �к� 
��\T�§8�½X,��'�KH½X^6к. ���_�. YZ ш=� �mH9KLmH�� ���к��� S� �VX�8���� #��3f 
 d^ÜÝ�v ��(t ���к�� 18.� f B�mH, D�2;*{�� D8� �89:.  "GHWH�VE It�S�W� �2ªш6� 
�^!mHYZ 
*********** 

���\�к8 �Nf �89:.   M�\�v In�9(Hf�< ����	 ��¡V�� к5= _y  f �KHg�\_�. ��Z 
1.��¡V�� �89:. .iк K·"�F iк�(t vк��к���?��ZD���^c�` �����Z �8f�< |к��^ ������� 
��@y YWH, �uW��XWH ���~��#�sZ i���\#���  Vк 8V �^����� ��o~ ^�E. ^!sX 8W� q�9�OE��к 
8�92EZкVк �к���� �VE�� It����Z D���  к�?& ��Z OE�»&  к�In  #�����Z �f�M�%� ,��\XO� 
It�Eк�WHX��Z *�8�^!sX #��?(t#���Z'?� �  ��()�It#���Zк����� In,6(Hf�+,klк�� 
$�O(Hf�+ 
��#��% �(H¥ ��Z 'M�&���� ��ZvVX ��^ It�Eк�WHX��ZIt��� ��&�� ��^�OEк�WHX��Z “ �8f 
�f�F |�8 #��"e6� �WHX,dш=� �`�� q2YWH ��mH 8V iк�() ш=kl �f, KHf ©VX �`@��NVz 
 �8f�< mn���EZ �^���fX '�3&  8V ����fX""e �VE�к� �o�?Y�It#���Z 
d8VE 8V stock-book �F 8V#��V  �;�*Vк� ^�E. ^!� *{¡mH ������Z#��3 8,�� �< �^���(t 
O�6�  M�\�v ������Z f�\«�&   ��\��PH�F�  d^�E. ^! 8,�� �< � �%V |�8 ��,� ���8��KJ  
������Z ��¡V�� �+, dT�. �YV �8f ш=�m² 8,���It�Eк�VX  ^�E. ^!��+ �VX �fX ��'�GH�5 
IH�� �� k��V", �9�&k��V"Z �YWH d��'�GH��F "��^ f�Ì,�f�< ��^�T�V ^zX�WHXY 

2.��-'?f�� �89:.  . ��¡V�� f�v �e6,MS�� Ô�Ç@��< ����mH��Z �к�� �VXKL 
�c8�8�; (n�V ^6�<.����Z ��2�` dGH��()V#��oZA ��-'?f��5A�;¦M^!�5 4serfs and 

lords),_���8��5A_���� �»� ,( vassals and suzerains)_���VE6��A�mHGL���  4laymen and 

clergy). ш=��, ш=� �mH9KLmH�5 #��.^ �`@�f�< ©VXk��V �`@�sX  ��E��#�s�V �^��� �N2EZ 
_���Íк ��#�Ktx�F�   �" �f�`���F T°^��, �f�`���F Ins���!��Z ���к���  �89:.  dGH��S� 
�VX ���*��F ��S� ��к��(H, Dк�� ш=� �к� �;mt6к @�; кª:к �`�� ш=� �к� 8UP 
_���Íк �`��Z '�^�8�! ш=� ���к���89:.  ItT° ш=� ��So ���� It8 �u�^'��8��KL; �Ymt, 
8V ,*��f T°^�F ^6Y�E. VX ш=� f�\«�&  ��\��P� � 8V_a �8 ш=� ш�<.  �f �;: ��-'?f��+ 
mn���EZ 
���oc �2-:�F ���8� #����F �u�8����4���^���<7 8V@y ���F �fIt�Eк���?��Z rS\sV �Ç×�� 
,*��f @a ���F 8V ��\к���m²W� �fIt_�. ��Z D2�mH �9�&�S�W� ^!��%�KLZ ���\�кmtÂ ���2EZ 
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“�mHKL�:�< Ins��IHs�V  �3� d,V K·#�V�кWHX #��.^k��V"” ������!9�� d ���*��F 
 ©VX ^��Ò � �;*�� @y w��It @�8;�  M�\�v �V� q�VEк�WHX, ш=�In,6���F ^6к�. ��e6 
_���Íк ��'�GH�� �;: ��2�¨� �FV�  #�¯ ���9� ^6�<. 8 ��'�GH�� S�W� кV'�mHYZ 
ш=� �mH9KLmH� �e6 _���Íк ��'�GH� dкª: �<�2 KHS\ ���^!Z 
3Z  
�8ª_�crк ���8� к��%�'� �89:.  .DKL  ���() ш=� �< �KHg�PZ d к��%�'� ���()S� 
GHV6� ��()�E. �KLZ �±^!�� @y w��E. �KLZ KH�� ^��к�8��KLZ '�&�� W��E. �KLZ 2E�E. �� к���8��KLZ 
d �898�. �� dк��%�'� #���к���%�KLZ d©VXk��V ^�E. ^!�zX dк��%�'� ш=� �898�. �NZ ��f 
к��%�' �¦M6��e6 �" ���к��� ��^!Z #��3�F �`@a �KLV ©VX ���� ш=��� –2EVXк�,�± 

$��к�,^�к��, W�,6��,к��&��A W���S� _���Íк O�6�NZ |�2Eк��p, �" к��%�'� 
O�6��Z���к�� �89:.  Â2 dGH��()V ���*� ��S� к��%�'��F �KJ 6*f8�S� ^ª2-YV ш=� 
"¦*V ��KLZ к��%�'��F �f ��
�PQ , �¦M6� �к� ш=� ����B s� , ^� >èKHsX '�É&  
,�8�^!� mt(H�f '�É&  ���%�KLZ�;: �¦M6f ш=� ш�+., 18.� к��%�' ш=� ш�<.�F f�\«�&  >? �S� 
��8;kl���%�KLZ ��2E^�� ,^6�<.  ш=� ш�<. ^6,� KHf ^6^GL KHc�� �u�8 �c>?^ T�2- �S�W� ш=� 
�к� _���Íк �c>?^�S� кV'��8��KLZ 
4.���() �89:._�eWH��VX ���*� �89:. Z Dк��  ��2�\ ^6к�. �   ш=� ш�+. ���*�! ш=� ш�<. 
�W�  In�8V6�m² �VcY�O  '��8��KLZ ��¡V�� ш=� к�VX �UPH�zX Dк�� 
�!V��^ª8�^!mHYZ�Ymt i�uк mt(H ��KLZ �KL ^6�<. 8� ,DKL _���Íк�Z��¡V�� �89:.  
ItT�V2�mH ���\.S� �8f ш=� �s8kl,�8f #��к� ���klZ �V ���*�! �89:.�89:.  ��mH 
���*�! �89:. Z ��2E�F iк >? � �u8.  �89:.  _�eWH� ����, кVEк �KL _���Íк�Z �Ymt 
���к >? � �¦M6�� Û^WHKH�_�eWH��S�  "f�S\�OE к���?��Z кVEк R >? � ��
�PQ �^���Z 
��
�PQ �ù-: ���*�! �89:.  ^6^�§f '�É& , d �mH92к�� O�\8;��©^!� KL-  _�§ Yf '�É&  
����8���%�KLZ 
Û"mH^�� ^�E. ^!�F�  �;: #�f #��?  �8f ш=� ����fX '�3&  f�Ì,�^!8��2f �VEк��KH�Z 
��!9�� ш=����� 2c�2c @�8; @y w��E. �KLZ*� ^�T�V ©VX ���� ш=�� �e6  f�9:.f ���*�! 
""e �^���� f�9:.  z  iк �2-:�;���� *�\So KHf "¦*V f�cÜÝ�E. �KLZ 
���к#���!, ���() ш=��F �;: ^6�+. ItT�V >?S�fX �usIt�2Eк5, ^6к�. �  "f�S�f�< �o�?Y�vV 
�mH9KL8� 18.��F �8f #��? |�m² f�ÌY�It�2Eк5  ��к�\�E. �KLZ ^6w�&  �89:.KH��� ш=�m²V�, 

d ш=� �mH9KLmH�m²V�  #�¯к�VX _���Íк ��'�GH�� ���\.S� �� k��Vx, mtsкS� mnsT°xZ 
�89:.�< ��GL�It ��2E, ��
�PQ�< ��'�GL�v к5(HZ 
�8  �;��O� f* �;��IHf�< �;:¡�'� ��8;kl.���к�� �89:.  Â2 dGH���¥  ���*{f�< –

|�2E�F �Ymt �89:.KH���� 8� �mH9KLmH�VE ���к���S�, "��^��S� O���� KHc��, iк�\m² 
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iк�� ��'�KH�F� �< ^_�. �Ç d���*{f�<, ���p #�¯ 
$� /#�� ш=�f mt(H�Nf ��V^ ш=��< к�KL_�. �Ç 
��%^��3 ���*{f�< ��� ��.^�8�, ��  �;mt6�<�v KHf 'B��ï #��`@��¿�V  @a; �p_�& ��3*� (� Y*� 
12�¿�V"A ��\S�Ò   ��\@y mHYZ @�; jV dT�,��3�  ����3 �!��8V �89:.  "GHWH��F �mH9KLmH�� 
���к���S� ����� ��2E�B��S� �VE���� ���к�� �mH92к��� S� ����� KLc�, _�§ V��F 
��(tKLZ @�; jV  M��! ���*{��  �2E« к� It��^^!8�VX�uK·«  ���к�� �mH92к��� S������ 

$�\S\�KLZ @�; jV �;��O��F #�6@�� *{8���AD��� �Mf¥,� �F ��(t |
�к�6�Ï �к� Kn�#�� 
��S�W}, �Nк @y sì ���*��F �����B��F�   ��(t ,B2E�  ��S�W}A �к��к�(H ���2ES� 
��8;kl ��(t"Z d@�; jV _���Íк �89:.  ^6^�§�� |�m²  ��k��V", @��2�0кk��V"Z �E�¦�S� 
 =ÜÝ�OKHf�< x�¿�V"Z �" dKL� P ���*��F �fw� 8V m²�3#�¯m² кs
� ��It  'Î ��¥ mH�� 
к5(H £()@y V�!9��, ^6�<. 8�S� �©^ªKL-   ��\�кc� In�2V�!9��  q�9(H¥ YZ �Nк@y mt, �;86U 
'?f� ��'�GH�F�  q�9(H¥ YZ ш=� �mH92к8 8к��^ _�§ Y�F �VX�!9��, d���P�S�,��2Eк� 
8S\V�%� S�   �fw��+ �fw��+ �e6, �fw��+ �;кª:�+ �e6 _���Íк ��'�GH�� 8к��^S� 
�VX�!9�� ��8;kl  �" q�9� �^!, �VE � _�S\�O  �^!Z @�; jV �����F �;кª:f 
��Í�O���FV�, �;*� �mH�к� ��'�GL�vV  D8� ������FV�  R ��к�v88c� 
�;:¡�¡�E. �KLZ 
f* �;��O� �к�  �8�;:¡�'� �2ªш6� �^ sSoKL |�!9���p, Kn�V�KLV Û"8��F �;кª:m²V�, 

m²�3 �VE���m²V� ��(t dO�PH8�к ��'�GH�� ���\.S� ��-� �Y¬6�%� S�V�, 8��'2-�S�V� 
�VX�!9�� ��8;kl R�8 �;:¡�'� �2ªш6� �^!8��KLZ 
T°cO~S� к�T�V �VE���� ItT° �89:. S�V�, iк @�� �  �;���� #�¯It к=�'2-� In,6'(t ^�к5 
@�KH�\-к �89:.  �;�<=,Â2 dGH���¥  ���*�! Û^V �;�<=,, KHf ���\�к �M�E Mf m��S\�O2EZ 
��*�+, ��-���. /�, ������Ì�S�W� �YV�9�3�+, "��^z, "��^ ��\��PHzX "�Ù�w��v d�`@�� 
#�Vк KHS\ �VX KHfX кVEк��VXKLZ ��f _���;KH, ��-���. /� "��^�FкV'(t ш=��+, ��� �! 
"��^�FкV'(t ш=��+ �VX mt(Hf ���\.  �9ªgm², �9�&8m²  ^6к.� In,6�N2EZ �KL KHf 
'�ÜÞV8�F�  iк�3Z �Ymt dO�P�F mt(H O�v�KLZ|�2Eк��p, ш=�f iк_��\ ��\��PH8�к ��ш� 
S�V�, ���к_��\  MPH8�к ��ш� S�V� O�T��KLZ �Ymt ""e ���� ш=�½X�o^�� 
��\��PH8�к�S� O�T°��!9��, dш=�� qк8c� ,�Nк ���V8 ���%�KLZ d���P�S� dш=�sX 
�f�\«�&  ��V^ ш=�S� KL���� �W� ��-� Dr() ��KLZ �Ymt d ��-��_�. ð f�< R  =ÜÝ��! 
D�E��8YWH �N2EZA��
�� 1.84 �!� W}�Z 
 

ш=� 2c�2c �c>?^� >?^V #��к� �N2EZ 
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��*�+, ��-���. /� ш=�  KHf �mH9KL8�! "��^ It8 |�2Eк� @�; :fe6� ^ÜÝ�O '��8��KL? ш=� 
����  d"��^ ��\��P� It8 |�2Eк� @�; :fe6� ^ÜÝ�O '��8��KL? �W� �;шX�� ��GL�OE ���N2EZ 
���к�� "�Ù��P KHc��,�;mt6�<�v ���к�� "��^ "�Ù��P KHc�� ���;KH, ��-���. /� "��^ q 
 �`���F ���к� "��^ �^!8��KJ  d�`@�fX кVE����Nк @y Y�KLZ d ��хк� �8�68. � 
�;:feE�¿�V T��� �\���Ç¥ �� T$�8� "��^ �`@�fX ��;GHV "�,�S�, ���к�� �c8T��2-  �c>?^�m² 
��'�e� �Nf "�,�S� O�����ZD�2Eк� ���P�  #��� "��^ ��\��P� Â2W� GH6�
$�&�� iк��p 
��2EZ D��� �F8YVKLZ ш=� �mH9KL8�! ���к��`�� �86�8 �f�\«�&  k��VKLZ ��mt��2E,'B��ï #� 
���*��F �mH9KL8�   ��Eк�W� _��c:;к �`�� к5(HZ "��^ �`�� d^!89:.f  �;mt6к _���Íк 
�89:.  S� �M2; #��E. �KLZ d"e�S� d^!89:.�< KHf �;mt6к IH�\:;к �c>?#�fX D�E. �KLZ 
������!9�� �;: ���*{f�< DKt �89:.  "GHV� ��шc8k��VKL, �;кª: T�2-k��VKL �VEк�WHX���p, 
"��^�`��! "µ�& �UPHfX  4differentia specifica) ��3&�OE���MZ 88Ðs8�S�, ���к� �`��! 
"µ�& �UPHzX ��3&�OE���MZ ���к� �`��! ��\PH���¿�V �'MC �`��, 
$�%& '() �`�� ^ Y��� 
"µ�& �UPHsX  ��3&�OE���MZ d���P�S� "��^ ��\��P� �u�8�< ш=�����fX��S к�\�vV 
d�\«к#�8.�N _�GH�P ���Vк� �к� ��\���Ì �`�� �YV �'MC "�,��F "�mn�V, "��2-k��V 
�©@�; ,��� ^6к.� It����Z   
_���;KH, ��-���. /� ���p: "s,� 
$�É&  ���� f�j 'B��ï #� ���*��F #��.^ �89:.  ��'�GHsX 
��\�ØGL�vV ��-���. /�Z DKL 
$�
$�V кV'(t ����sX ��8;kl O�T° ��¦;�ш ��- ��_�. ð f�< 
©VXk��VKLZ��TÈ. /, ��\�ØeV�F mtsV "�,�sX ^KLs
$�3& , 'B��ï #�� ���S��-� "^�P�� 
��к5���E. �KLZ 'B��ï #�� �©@�; ,�sX к=�'2-� ItT�,��шc8 �mH6��S� �;к�3�E. �KLZ R �ù-: 
_���;KH, ��-���. /� �^��¡�It �2-:�< ^6:�oкk��VKLZ     A��
�� 1.85 �!� W}�   
 

R ���;к�P�� iк _���Íк ^6^�§  �< In�2EmHYZ q^6^�.�F �Ymt �89:.  �;�<=, �fw� 
�2E�!�F ��(t '2E��  �fw� Â2 8W� 
$8.V� It�E. �KJ d ^6^�§�< In�2EmHYZ R ���;к�P�� 
�c,� �9�&  k��V �;кª: "GL�vV d^ш6к8 ��S� 'B��ï #� �V�E��< кV'��8��KLZ ��2E^��  O�\~ 
¢�2���  �����.^ �mHf�< �M�2EVX �mHsX|�� O����Ç  ���So  'B��ï #� �`@�f�< �M�2�3 
_���Íк �89:.  �`@�sX 'B��ï #��� O�����Z 
R d�\«к#�8.��< i�o iк �ù-: ��KLZ #��\�< ��������� ���§�� �WHXYA �g*k��V", 

кª:;�k��V"Z¦B_�c�6� ���.�� кª:;�k��V", 'B��ï #� ���.�� �g*k��V"Z R "�,��F x®¯ 
�888c#�8.� ^��3 #��oZ #���< ����� ���� �mH�� ���?YZ #�¯KL ��f �8� �VE���� 
�ªw�&�v�KL, #�¯ �8� iк��p Kn�^ �ªw�& ZAZA��
�� 1.85�!� W}�2 

************ 
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���к��F�  ��8�Ò8�S� �VX ���\�к8 d�\-к #�8.sX 8�!9KJ^ ��3&�v�KL. #�¯ �e6 "�E M 
�!�3&�It��8S� #�KJ�#�KH�� V()IHYZ���к� "��^  iк ^�E. ^! Â2 *�\S\V ш=� ��\��PHfX 
^6к.�ItT° f�\«�&  _���Íк ��ý ��8;klZ �;кª:�< KHfm² �;kl,� �N2EA���к� V�кf 4course ) 

f��- �\�It  "�,��F �NV�p� Z ���к�sX  W���S� ���к� ���kl �89:.ItT° "GHV� 'B��ï #� �89:.  
�к� �86�8 _�GH�P k��V �`��,
��� �`��Z ��2E^��  �KL O�\8; m�s �����FW� кV'��8��KL 
– R �Ç×�F�  ^!VX�8 �;'�k��V �UPH�m² �NV�9�3�+Z кVEк ���к� ���\�к �c>?#�fX 
 �f�O�� D�9�3к��p mtsкZ��f, f�\«�&  �`@���< ^It~��\�< R ���S� кV'��� к5(H @y 8��KLZ 
�'MC ^6^�§�< ��'�GL�vV ¦;���4 illusions) |к��VE�() q��9(H¥ Y?�'MCS� ^6^�\�It��!9�� 
#��(),'�S����� KHf�<4�'MC ^6^�§�<7 �mH92к�� �e6 _���Íк ��'�GH�к� @�; :fe6� 
^ÜÝ�O^!, "�8 _���Íк e����� кsS\V @�; кª:к  ^�E. ^!�� ��8;klZ deEfк ��-���. /� �'MC 
^6^�§f vVXO��! O��E. �KLZ q^S\�OEк���%�KLZ �KL 
$�%& '()f O�T°��!9�� KHf �B� 
"��c�� ��& � ��� ,'�&',�� ��^���NKH? �í�� ���*� VE�v ��к��(H, W�� f�v ^�E. �KL 
�VEк�VX å�Í���= ��  ¦;�f ��-���. /� ^KLs�OE�uf |�8���� �Y�KL? 

 

�M�2E *� 'Ö Y¬ KHfX £ÜÝ�Oк��(HW�, ���к� �`@�f�< ��'�GL�vV ���к �KHg�Pm² 8ª
�.  
��KH�Z ���к��N ���?� �  sS\mt �" D�� In'MmHY� �� ��� �! "��^ �VE����< d��<. 
кsS\T°.  кsS\�O^OE~Z^�E. ^!��S� �KL ���F >? � ��2EZ^�E. ^!��S� ��к� ��'�GL�v�KL �� 
 "��#�Z���к���S� �� �e6 *�\So O�6 K·fX eª^����E. �KLZ ���F iкKHf 2ªw�&�< ���к�3 ���к� 
"��^ 8�9 ��oÂ ��2EZ 
D�!9�� ���к��� d�\-к#�8.  W}�3m² qr In'MmH� "�KH�� 
"��^A 4���p ���к� "��^7 ^�E. ^!� e���Z 
���2 4riches ���p ��� �! "��^7 �fw� �UP� 

"��^�< ������m² ��'�e� ���%�KLZ ���2�< ������m² ��'�e� ���2EZ 
 

iк �fw� ���VEX��,, iк ���*� ���VXk��VKLZ iк �M86� �M86�S� "��#��VKLZ iк ^*;� 
^*;�S� "��#��VKLZZ�VX  'üY½����� ����<�v ����	 D�� ���?��� 
D�9�3KH��, q �_�,V#�mH.  �M86��FS�z, ^*;��FS�z ���к� "��^f  кVEк��VXKL �N2EZ R 
�_�,V ����fX кVEк��WHX�f  "��0WH8�к ��\�ØeV�F fá�Ì 8���S� �;mt6�<�v In�!9к�W� 
 d"���.�� ^�E. ^!� ��� �! "��^ #��3 >¼:к e����m² ��'�e� �Nк��(H �c8�8;�S� #��3�< 
���%�2f кVEк��WHX��Z� #� �3 "��^ ^�E. ^!��S� #��3�F >? �S�  ���%�2f кf
$�?& ��Z 
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#�¯к�VX R �©@�; ,�fX eª^��\It iк �;mt6к ��\T�§:  q2��p, ���к�� ��� �! "��^ 
���к� �Nк��(HW� ��½кª8� �^!8��KLA^�E. ^!�+, �fw��+ W��� ��'�e� KHc��Z 
#��3 "��^ ���к��F ��8;kl, ���p _���Íк �;�<=, KHc�� ��8;kl _���6� _�GL�E. �KLZ 
Dк�� (H� 'ü� = 8V @a �� M#��YV TÈ�� �< In
�9VKHfX  M��. It�E��к��(H |^���� ���? 

�8VE �VXKL DKL�V�� M�\�+ 
°;���92E�� ��^�� �2ª�&�, O2^  � ��, ��, � �� 
_�c>?"к�S� ^�E. �KL”.-���» ����	 �MS\_�. ��Z 
 

d"e�S� ����	 ���к�� ���\�к8 qr��, KHf �B���N#¸ �F8�S� ��\[s�v "^�\_�. ��Z 
��TÈ. /,�S� ��\�ØeV ItT�V _���;KH, d�\-к#�8.�� T$�8� K·f VE�()  |�2Eк� 8
�9�OE���Nк @y ,��Ç 
mts~ In@�9��ZDк 
$�%& '() KH�  "GHWHf�< ���-V�� Itк5�~�kl �fS� 
$�%& к�VX'B��ï #� 
d�\-к#�8.�� ���\�к8�< |�8S�   ���%к�@y ,��Ç "^��S� In@�9��Z 
к�  �� �< 1871 ×�¿� 11V ��T�V �8. ���F D�� ������� 
“���кO�6 �;86U�S� �mH9KLmH� �GH6, ��ÇU�S� �89:.KH��� �GH6 q�9�It ��'�GH� KHc�� 
^6�<. ш=� _���Íк ш=��F >? �S� f��- �P �^!8��KLZ” ���*� 18.�  ш=��F, �u�8  >? � ItT° 
^6w�&  ���к� �mH92к��� �c8�8;�S�V�, "()"()S�V� �fIt_�. ��Z��2E^��  “ _���Íк ш=� �к� 
���9� ��'�e� ^6w�&  ш=� �mH9KLmH� 
$� /#��% ���к��F ^6к.� �^!8��KLZ”- 

���к�  M�\�v ^It~ @y Ï&  �F 
 

"��^� �u���V� 

�'MC �Nк ���к�� O���PQ 
�^ ">? � A"��^� �u���V� 

 

��8 ����, ‘�'MC���к�’S� '�S��� �VX2f R�!�.к� ��8�? �VEк���?VE- DKL  R �GH6,� 
12�3 #�к6�Z ���p  �'MCS� ��(t ���к� qq O�6�� It�E. �KJ , '�S��� d,� O�6�� It�E. �KL �fZ 
�'MC �;GHV "GL ���к�� "��^f mns
° �KH�-�S� �����Z D�!9�� '�S��� ���к� "��^VE 
�usIt �KH�-�S� ���%�KLZ ���p �fX D8� ���к�� "��^½X ^6�+.к�\�E. �KLZ q ���к� "��^ 
��\��P� �YWH '�S��� ��\��P��F ^6к.�^!8��KLZ 
�KHg�Pк�, 
iк �VEX DVE� ò 30 S�= �M� '�S��� 

��� �<�F� ¡,6� ò � S�= �M� '�S��� 
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iк �VEX DVE� �FV� 30 S�= �M� '�S����FV� i�o ��\��P��F �f�\«�&��V^ ш=� Dr() ��KLZ 
кVEк iк �VEX DVE� "��^f �� S�= �M� '�S��� ^6к.� It�E. �KLZ D�� �fX ���к�� "��^½X 
�u���E. �KLZ _��c:;к "��^ �u���V�S� ^!��%�KLZ DKL '�S��� �;e� "GLZ 
R"GL f�cgP KHc�� ��8;kl "µ�& ���Vк ���к� �YV '�S��� �'MC �^!8��KLZ 

���p '�S��� 12�3f�j �'MC��2EZ �fX ���к��^��3 ����oZ �Ymt �fX D8� ���к�� 

"��^ �u���V� |�!9�Y�KJ  ��!9�KL  �'MC ���к� �Y�KLZ  �� "��^ �`���F iк�!9�� 
_�
°U _�§ V��FV� iк�!9�� ���Vк� _�§ V��FV� ��(tKLZ "�. ª8 "��^ �`�� @a �KL�KLZ ���p 8V 
"��^f D8� �fX���к���F ^6к.� It�Eк�VXKLZ _�GH�P "��^ �`���F �fX ���к�� "��^½X 
8VKHc�� ^6к.� ItT��KLZ��� In,�6���p,  MPH8�к�S�V�, ��\��PH8�к�S�V� �u�#�sZ d"e�S� 
"��^ �u���V� �Y�KLZ|�!9�Ymt "��^ �u���V�S� ���*�  M�\.�v�KJ  ��9�3f�j 
�'CY�KLZ 
 

���к�sX i�o �;��P�m² �u�^(Hf�< x�^�� �KL �'MC �YV�2E^��  ��2EZ 
��2Eк� ©VX� �YV "�,�Z "��^��S� �fX ���к��5 ^�E. 8c� In�KLV ��V^ ш=� 
�YV�2E^�� , d���P�S� �" ��\@y �~(Hf�< x�YV"; ��2E^��  #��3 "��^sX i�o �;mt6к 
���к�m² �u�^^OE~Zd���к�W� #��3 "��^�к� ���() �u���V� �F�< ���p �'MC�F�< 
���~^OE~Z ���к��F ��8�Ò8�S� �VX "��^ �u���V�  A���p ш=� ���� �u���V� -

 8�9f��\S� � �(t  �`�kl ‘"��^ �u���V�’S� ��(t �'MCZ Dк�� iк �!� W¤�  ��KLZ 
 

R�<=�KL �!� W}� �'MC |�2Eк� ш=�к� @�; :fe6� ^ÜÝ�O�NKJ  "^�\�E. �KLZ 

�'MC W���S� ш=�����f�< |�2Eк� @�; :fe6� ^ÜÝ�O2E? 

iк ��S\8� �Mк� X  ��� ш=� ����f�< �;:fGLS� |�2Eк� ���к5�2E? 

���к�� �89:.  �VX�!9�� �mH9KLmH�� |�2Eк� ���к�� �`�� ��Eк���?Y? �W� 
�;шX|�%^��3KJ  R �;шXк5(H ��%^��3KtZ R �;шXк� *#�'M �9�&klZ �mH9KLmH�� ���к���`�� 
��E��^�� �W�KH����  �" ���к���S�V� �'MCS�V� #���S�^�� �W� ��-�  Dr() ��KLZ 

$�/#�� ш=� –
$�/#�� ^6к�. � �u�к� *�\So ш=�A KHf�< ^6:�oкk��V 8UP _���Íк ш=�S� |�2Eк� 
��\ Pþ�O к5�2E? �W� �;шX к5(H  ��%^��3KtZ ���к�� �89:.  �!WHKL Â2 �NvV ���*��F 
‘ш=� �'MC’ (labour money) �W� �¾�c�Ò >?#�fX 4Utopian idea7 #���кIÇ� к5��к��S� 
��\[s�IHVEZK·f Â2 iк "�,� In�9 �VEZ û#�� In
°9’ ш=� �'MC’ �W�KL q��8;�B �'MC 
��2EZ iк WH�к� �3��� |�� �'MC ��KJ  ���SoZ û#�� ���к�� �89:. �< ��\��f �89:.  �`�� 



96 

 

�VX�%�  >?"�E. WHX��Z d�`�� q2��p �;86U _���Íк ш=�ZDKL ���к�� �89:.�< ��\��fKLZ 
"��2-k��VKLZ 
�'MC qKJ  iк ���к��< ��8;kl �;:fGLS� ��� �2EZ ш=�к� �;:fGLS� ���*{�2EZ ���P� ш=� 
���к� ��2EZ 
îîîî 

q ������WH ш=� ^��  8,��YVKtZ �u�8 ��\��P��Fш=� ���к��F ���%�KLZш=� ^��W� ^�E. ^!�< 
d�`�� ^�E. �KLZ ш=� ^�E. 8c� In�2�� ���p DKtZ ©VX ���к��� ©VX���� ш=�� ^��   8,�� 
^!mHYZ �Ymt �f�\«�&  ��V^ ш=�S� �fX ш=��5 iк�pZ ��� O�vV�!9�� �fX�3 �FV� 
^�E. 8c� In�KLV ш=���  MPH8�к�S� q mt(H �Nf"Z i�o �кk��V"Z ��3&V ш=�� ��\��PH�F�  ��8;kl 
mt(H����?YZ кVEк ��\@y �~^OE~Z �KHg�P�<, 
iк S��¥s �F �  ��� ш=��  ��(),  �¥@���F �  �� ш=� ���p 
� S��¥s ò �  �¥@���� 

iк rs�S�= � '�S����F 30  ��� ш=��, iк S��¥s �F �  ��� ш=��  ��(),  �¥@���F �  �� ш=� 
���p 
��  �¥@���� ò � rs�S�= � '�S��� 

�� S��¥®¯  = � rs�S�= � '�S��� 

iк T$��< �F �VX ш=�f '�3&   '�S����F KHf "��^ In�9^OE~ZDKL �fX ���к��к5 
^�\.�E. �KLZd"e�S� '�S��� "��^ �u���V�S� �fIt�E. �KLZ "��^ �u���V�S� ����� ^��W� 
'�S��� �'CY�KLZ 
���к�"��^ '�S����F In�9�kl �'MC�`��Z e� �WHX �KtZD�!9�� DVE� "��^f ���*� 
dÅKL�vV ��ý�F D�� In¡mt IH��� 
iк �VEX DVE�ò � âVE�� '�S��� 

R �Âк�P �fX D8� ���к�� "��^½X mns
° �Âк�PH� S����E�F iк s�к� S� ��(Hs�V 
�^��� |�8 ��8;�B �N2EZ|�2Eк��p ���Vк ���к� �YV '�S��� �;�E. 8� �'MC �c>?^�m² 
��KLZ_�
°U "��^ �к� _�GH�P �`�� D�!9�� KHf �B� �`@�fX :�\S\ @a �KL�KLZd �B� 
�`�� _�
°U "��^ �к� �� �`��, "() �`��Z 
���к �к�, _�
°U "��^ �к� "�. ª8 ^6�+.к�P A ��8� �Nf �Âк�PH� ^���A D�!9�� 
�'MC���к� �к� _�
°U "��^к� �;mt6кk��V �`�� �^!8��KLZd^��� к5(H mnsT��KtZ KHf�<  
#��.^ ���к�� e���F ���*  M�\.��! к5(H  ��KLZ �fX����  ���к�� e���F ^6к.�Y¬6 
'�S��� "��^ ��\��PHfX mn���E��^(Hf�< iк e�� *{¡mHf :� KL
�9mt IH��Z 
D�2Eк� �KHg�P 
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e�� *{¡mH� 
�� �<�F� SÇeE��� ò � S�= �M '�S��� 

� к��%&  r�VE        = � S�= �M '�S��� 

ó ����!��            = � S�= �M '�S��� 

� к�� ~��              = � S�= �M '�S���  

 d,� ���к�� "��^�� '�S����F ^6к.� �^!mHYZ 
:� KL
�9V *{¡mH� 
� S�= �M '�S��� ò �� �<�F� SÇeE��� 

                       ò� к��%&  r�VE 

                       òó ����!�� 

                       =� к�� ~��   
Dк�� '�S��� "��^ ���к��F�  ^6к.�Y�KLZ 
    

�Ymt �'MC�< e� ���%�KH?���2E 
|�2Eк�  ���2E? 

�'MC к5(H iк ����o кKH÷ �fX ���к���+ e� �VX�!9�� �'MC�< e� |�2Eк�  ���2E? 

�'MC � mH6 "��^ ^6�o.к�P� e�Z �'MC e� ���p �'MC�F  ^6к.�Y¬6 �'MC "��^Z ���p 
�'MC"��^ �'MC�FW� It¡mt �KL KHf e�Z q ���к� "��^ d���к�� mH6  ^6к.� ��2E �f 
mnsT��KtZ �'MCS� '�S��� ���p, 
iк '_�.  ¡,6� e� � S�= �M� '�S��� �f In�9^OE~Z ���So � S�= �M� '�S��� e� |�8?        � 
S�= �M� '�S��� �f In�9^�T� ^�E. �KLZ 
                     � S�= �M� '�S��� ò � S�= �M� '�S���Z 
D�2E�B��S� �u8. S� mnsT°KtÂ ���2EZ DKL ��-^�8k��V  "��^ �Âк�P ��2EZ KHWHf�< e� 
���2EZ�Ymt �'MC ���к� "��^f �fX D8� ���к�� � mH6 In�9^OE~� 
� S�= �M� '�S��� ò iк '_�.  ¡,6� 

                        =� ��IH�� 

                        = �� ��In�� 

 ^ Y��Z �Ymt Dк�� ^6к.�Y�KL '�S��� "��#� ��f '_�.  ¡,6� �W�KL '�S��� e� ��2EZ 
'�S����F In¡mtW� �KL e�Z q D8� ���к��F�   In
�9WH �KL e���2EZ "��^Z��IH�5, ��In�5 
'�S��� "��^f mn���!mHY¬ 8�9 '�S��� e�f ^6к.� In,6^! �W�KL �9�&klZ 
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���к�� e� �Nк �'MC �`�� ���к�� >¼:к �`@�f�< ©VXk��VKLA ���к� "��^ d���к� >¼:к 
�`@�f�< ©VXk��V2Y�p� Z ��2E^��  e� �W�KL �o^�� �V�E�F ��(tKtZ ��VT�к �`�� 
��8;klZDVE�, '�& , GHV6� ^��3 ���к�� "��^ кV'�2EZ��f #��3�F #��.^�S� ���%�KLZ �KL 
'�S���m² ����O'��� It8  >?#�8�к�S� mn���E��(Hf�< _�e6�^!8��KLZ d��'�e� #��3 
8��F�  ���%�KLZ ��2E^��  #��3�< #��3 ûV���  WH��к ���^! D#�csZ �Nк@y mt, Dк j�É f #��3�< 
к�?& sZ ��!9�� ��8;kl #��3e��� �;��IHf�< mn��_�. YZj�É In
�9V�8 Ins�T°.  d���к� DIn~,�6sZ 
 

�Ymt �KL |�m² In�9(Hf�< '�S��� �к�� ���к�� �N2E 
'�S����F ���к�� "��^ ^6к.� In,6�� >?#�8�к Õ��VT�к O�6 ��8;kl кVEк, D�2Eк� �V� 
>?#�8�к �Nк �¾8�к �'MCf #��^OE~Z 
���к�� "��^f e�S� ^6к.� In,6(Hf�< �к�� '�S��� ���к��o�2EZ vVXk�8�.  '�S��� 
�Nк��(HW� �U� @ãV�  "��^ � ���к�sX ��OWH к�&^OE~Z "��^ �u���V�S� #�(t��!9��, 
�'MC �¾8�к �'MC4imaginary)S� ��8;kl  ���%�KLZ ���p �g�F ��8;kl ��(t �'MC 
�fZ  “D� ��ä ���2V�mH #�� ()mt, de�f @a �2(Hf�< �;��O��FW� ��8  �'MC �N2E �f 
��2�\�+ mn���EZ Dк�� �'MC iк ��� � S�, iк ��VT�к ��'�e�S� ��8;kl �^���” �f 
"^�\_�. �� 8V  M= f¥ ðÏ �F  
�;: ^�.к�()�+ iк "�,�mn���E� 8V ���к�� "��^f e��F �Nк �¾8�к �'MC�F In
�9V�!9��, 
8V ���к��� �'MC�F�< ���(Hf�<  2����F �VX�%�  mn���EZ rs,V�  @ãV�  ���к�sX 
#��к�&(Hf�< f*k��V '�S��� iк vVX �Mк�YWH �^��� �N2z �8f�< mn���EZ �'MC "��^ 
�u���V�S� �fItT°��!9��, �KL �¾8�к ���p �g�F ��8;kl ��(t �'MCZ R ��\T�§:  v8; 
"v8;k��V T�KH- �mH�� 8�¿8.(Hf�< ���Pk���KLZ ‘WH���8; �'MC �;��P�’ T�KH- �mHf�< KH�\�T��KL 
4�<=�3�Z��7  �YV�9�3�+ e� �'MCS�^!VX �KH�-� Â2 dGH� �() ���%�KLZ �VEX DVE� "��^  

–���p  �VEX DVE��F �VX ��V^ ш=� ��\��P� – ��mt ��\��P�  � ш=� �VX  �'MC 
���к��F �¾8�к�S� ^6к.�^!8��KLZ ��2E^��  "��^ �u���V� '�S����, #��(H, ��S� �W� 
KHfX '�3&  �VEX DVE� "��^ #��oc�� e��F�  ^6к.� �^!8��KLZ �Nк ©VX ��\��PH�F�  d,� �F¾�� 
DVE� "��^к� @�; :fe6� ^ÜÝ_�. YZ 

�Ymt, ����� ���к��� �u���WH��S� к�2�^! 
 '�S��� #��() ^��3  ����� ���к��� i�o�����F "��^ �u���WH��S� �VX��Ymt, �fX ���к���+ 
����� e�����?YA iк�3 '�S��� e�, ����� #��() e�Z d����� �F¾� e�� f�9:.  4�ó�� 
�VEк��KH�7 ���к��(H �VX�8 ����B d����� e��5 �к��к�W� �uV_� MmHYZ f�9:.  
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���\mt, '�S����F e�, #��()�F e�� f�9:.  ����8��KLZ D�� ����� �;��P� "GL�< 
@a �KLк�Nf2f ��×^!It�E. �KLA #��.#�� KHc��Z �!� W}� �F IH�\:;к #��.#��� O��!mH��� 
|к�(nк�� #��(� '�S���B ����� �к��к�V �'MC"eE�� O�& � mH6 f�cÜÝ�IH�T� ^v~�KJ , 
�к�����  �;,8X� �Ymt *�\S\�KL ��f d����3z i�o �KH�-�S� ��\ Pþ�O���F "��k���KLZ i�o 
18.� ш=� ���� Dr() �VX  #��(), '�S���� ��\��PH�  �e6 i�o f�9:.  ���%�KL �VE��^��, 

�"����� i�o�KH�-� �VE��^�� ^��3KtZ 8к��^ "��^  � �KH�-� �YV #��(), |���!9�� 
���f�8 18.� '�S��� �F T�§ �k��V >? � �VE��^�� ^��3KtZ    
�B�^ |�c�¥ ���� f�j ����^ *{�ï ���� ^�к5 D� ��ä �F �'MC O�\8; |W}X  �2� SÇßõ�m² 
к5���uf ��KLZ ���P� #��() "��^к5 '�S��� "��^к5 �VX O�&'2-k��V  f�9:. �+, #��() 
'�S���� #��.^ "��^� Ü 
OE~8 MÒ �к5 �e6 Á�]P �����Z iк�!9�� '�S��� "��^ 
$�\S\mt, 
���к�!9�� #��() "��^ 
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_���o:к�S� �^���^!8��KLZ R ,Bf� 8��c8.��c8 >?S���S� "¦Í8� ��^�� KHc�� �KL 
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e� �;��P�S� ��(H���p, iк f�\«�&  ��\��P�  � '�S��� ,Bf� q�9(HsZ 
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$�\S\WH |�8 8S\ÒWH iк âVE� '�S��� 
'��^!�F mt� ��2EZ ���So âVE��F f >?S�� '��^!�FV� ����9 q�9�2EZ D8� ���к�� 
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12���  �'MC �;��PH��< 
$�3&V 
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°���  ���к�� "��^½X, 

�Kt��,��F �'MC �;��P� S� ��(t  �Fg� >?S�� '��^!z ����3z ^6к.� It_�. YZ 
���к�к�,"��^f ""e ���� ���к�� ш� � �`@��к� ©VXk��VKLS� It,(Hf�<, "��^ �W�KL R 
@�KH�\-к,��-�ÜÝ8 �`@�fX��E�uf ���sZ �Ymt, �Kt ��,��F �cO~k��V  _���Íк  �`@�fX 
@a �KHsZ 

"��^�+ e��+ �e6 @a �8V �Nк@y ^�� 

 

iк ���к��F �`@a �KLV ш=� �к� �'MC 
°�o e�Z кVEк iк ���к� e�f q�9�It �'MC 
18.�m²d ���к�  ���V� �W� ^6�+.к�P �o^�� �!V���o.Z iк ���к� _�
°U "��^ ^6�+.к�P ����� 
���к�� ���VmHcfX In�9�kl  �V�� ^��3Kt DKLк5(HZ e� ���к� "��^��\��PHfX 
mns
°2YV�2E^��  , �'MCm² �KL ���o f�9:.f mns
°2YV�9�3�+ , R ���к f�9:.  f 
mns
°KL  8�9f��\S� ���к� "��^ ��\��PHfX mns
°KLS� ��(H�f �N2EZ iк ��c�&� SÇ2E��F� V�, 

� @ãV� �FV� 4�E���� �� âVE� '�S����FV�7 ����� ���V ��\��PH� _���Íк�S� 
�^��k��V ш=� @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �2f �VEк��KH�Z ��c�&� SÇ2E�� "��^ ��\��P� �'MC�F 
^6�+.к�P ����� @ãVE� Z�Kt KHf e�Z ��\T�§8��^��  de� � @ãV� к� 
$�\S\WH, � @ãVE�< 8S\ÒWHZZZZZZZ �" 
#��3 e��NZ |�2Eк��p, #��3 "��^ �'MC �`���F кV'��8�VXKLZ �����, �" �'MCm² ���к 
f�9:.f mn��
°"Z #��o ����F�  In¡mt, ш=� �mH92к ш�<. T�§ ��S� ���p, e��F ����9 *� к �M�2�, 

*�\S\V 8��cmH ����� ��2��¨�F� V� ��c�&� SÇeE�� �!V��89:. �<  i�o18.� _���Íк ш=����� 
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^6,�^!8��KLZ R ��\T�§: SÇeE� �89:.KH��f D�&� Â2S�z, D8� ���к�� ûV�� ���&� 
Â2S�z dGH���2EZ 
��2E^��  iк ���к� "��^ ��\��P� 8�9f��\S� _���Íк ш=�����m² ��'�GHfX 
^6к.����E. �KLZ q ш=� ���� �Ymt d���к�f �89:.ItT�V �;�<=,�F ��8�Ò8�S� ���%�KJ , d 
ш=�����m² ��'�GHfX ^6к.����E. �KLZ 
���к��Ff _���Íк�S� �^��k��V ш=� ���� ^�.к�� ���к f�Ì,��VE '�3&  ���2EZ q dKtш� 
^���  ����9In�22EZ ��2E^��W� ����	 "��^ ��\��PHfX ‘�^��k��V ��'�e�’ ���?��Z 
�YV�9�3�+, ���к ��'�GH�� Ôv~к O�6�m² ���~^OE~Z "��^ ��'�GH�к� ��\@y f  ���к 
��'�GH�m², �;*�� ���к��� ����~�� ���Z �Ymt #�®¯ d "��^ ��'�GHsX ��8;� 
���~�N��Z 
�KL i��W¤к ^�E. ^!�+,  ���*� 18.� ш=������F KHfX �89:.It,6(Hf�< �^���Y¬6 >?S�f�+ 
�e6 ��'�GHfX ^6к.� It�E. �KLZ"��^ ��\��P� e��F�< ���S�W�, d 8�9f����V ��'�e� 
d����+�,KHf�< ',� �VX �'MC����+� �e6 |�m²�u�8 ,�2ªv~к ���к f�9:.  �`�� 
��Eк���%�KLZ �Ymt, R ���к f�9:.  d���к� "��^ �к� f* ��\��PHfX mn���!8��KLZ 
�Nк, d"��^VE�v 8�!9к�VX'�S��� ��\��PHW��XWH mn���^OE~Z R ��'�e� ���к� "��^ 
��\��PHzX,��9�3 ��\T�§8��F�  �KL ��M��� @y  � |�m²�u�8 �'MC ��\��PHzX ����3z ^6к.� 
In,6^OE~ 

��2E^��  e��+,"��^ ��\��PHf�+ ��\��PH8�к�S� @a � к@y Y¬ �^��ш� ��KLZ ���p, e� "��^ 
��\��P� f�v #��Y¬6 �^��ш� �VX���ZR �^��ш� e� �`�� �FW� ��8�Ò8�S� ��KLZ 
e� �W�KL ��8�Ò8 "��^�к� '?g6 ^6�+.к�PZ R "��^ �`�� �FW�  ��2��?��Z R '?g6�`�� 
D8� �;>?#��к� к5(H  M�^!8��KLZ �Ymt "��^�+ e��+ �e6 ^6mH6�� �F�klÂ ��2EZ 
$� /#�� 
���к� �89:. �< �^���Z 
�F��S� кV'(t ���(J  ��ш� DKLZ KHf��So DKL к5(H �^��k��VKtZ '�S��� "��^ �F ����9�� 
��^�� ��S�W�, ���к�� e��� #��3 "��^�VE�v #��Kº� �� �^��k��VKtZ 
��\��PH8�к ���'2-8 VE�(), Dк ��\��PH8�к ���'2-8к�� ���к�� e� �`�� �©^ªKL-  

�Y�2��p, "��^ �Nf ^�E. ^!�� к5(H e�VE @a �2 �^!Z ^�E. ^!�� O���PQ�F e�VE 

@a �2 �^!� “ '�S����F�< ���\VKtKJ  '�S��� In�92EZ кVEк �;:K·, �KL ������WH ��к@y YWH 
'�S����F�< ���~2S\ ���%�KLZ” �;: ^�E. ^� ���2S\VK·, �uV2S\VK· �^!8��KLZ O���PQ �W� 
_���Íк �usr�F �()V |^�E. #��WH :�\S\ '�S���  Mýк S� ',��u�E. �KLZ R�;�<=,к� qK· ��8� 
��2EZ  
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"��^ ��\��PHf�+, e��+ �e6A ���p, "��^ ��\��PHf�+ �'MC�F KHf ^6�+.к�P�+ �e6 A 
��\��PH8�к ���'2-8�< �^��ш� ���%�KLZ e� �`�� R �^����f�< 8S\VKLS� ���%�KLZ ��mt 
��2E, e� �`��  MPH8�к ���'2-8f кV'�к��(H KHv
$�&^OE~Z |�8S� ���p, �'MC ���к�� 
"��^ �`�kl �YV�9�3�+, e� "��^ ^6�+.к�PS� ���NÕ'Î :. S�  ���к @y ^OE~Z 
��� ����� �W�KL e� �`���FW� ��8�Ò8�S� ��KLZ de� �`�1к  MPH8�к #����GH6fX T$�8� 
кsS\ ���^OE~Z |�� ��p, e� ���� "��^W� ^6к.� In,62EA �'MC ���к�� "��^ �`�kl 
�YV�9�3�+Z ���к��� ��f ^�E. ^!�� �ufX 4d8�_��), Sí�^� ^��3"7 #��3 _a �8 KH���It8 
���'�^OE~Z ��!9�� #��3�< e� q�9��8��KLZ ��� #��3 e� KHc�� �" ���к� �`@�fX 
@a �2EmHYZ кVEк �ufX ��2��¨��F iк ^�E. ^! "��^ �Nк@y YWH e�VE кsS\���^OE~Z 
D�����!9�� e� ^6�+.к�P �¾8�кklZ ���к�к�, �¾8�к e� �`�� �;86U �Nк ��ÇU #��.^ 
"��^ ��'�GHfX, ��� M��O^OE~Z �KHg�Pк�, 2EVXf ¦Br�< ��(t e�Z d¦Br�< "��^ 
qÂ ���2E – ���P� ��2E�F ��V^ ш=� qÂ It��N2E  VкZ���к� "��^�+ e��+ ^6mH6�� 
�����  �F�klÂ ��2EZ ��2Eк� ©VX�S� DKL e� �`@�fX R �89:.  "GHWHf�<  8S\V�%�  
8,���It�E. �KLZ 

"��^ �u���V� f�v O���PQ _�eV�S� 
e� ���к� "��^f ^6к.� It�E. �KLZ 
iк �VEX DVE� iк âVE� '�S���m² W���S� ��� �2E �fZIn�9�� KHc��Z 
iк �VEX DVE� ò iк âVE�'�S��� 

�Ymt DKL KHfX :� KL
�9A ���p, DVE� '�S���m² W���S� ��� �2E �f A q"e�S�V� In�92EZ 
��2E^��  dO�P�F iк���к� ���к� "��^S� ���-^�8�S� �fIn,�6���p, �KL KHf ш� � 
�`@�fX ^2s#�T�, KHfкKt �¾8�к '�S��� VE�v, f*k��V '�S����F�< ����sZ DKL R IH�� 
к�&k��VKtZ  Ü
S� >?^Vк� �^��� f�v T°cO~�<  ��\^�.V |�8 к�&Å ��8кWHX |к��^ к�&� 
DKLZ |��;��,�< 8V ()�9f ^KLs�OE��^�� |�8 к�&Å, ��8кWHX DKL |к��^ к�&k��VKLZ |�8�3 
к�&k��V2YV�9�3�+, DKL 8�92EZ iк ���к� , �KHg�P�< DVE�  8V#��.^ �`�� �к�W�, �V 
�g�F �Ymt '�S��� �`�� ��E��^OE~, ��f �KL i�o��,��F f*�S� DVE�B, '�S���B 
���N2EZ KHf e� f��- �\�O(Hf�<  KHfX '�S���m² �¾�F ����\T°.  ��\@y 8��KLZ ��f ûV� �< 
_��c:;к ���Vк�S� ��к�\�O(HfкYmt  �KL '�S����F�< ���\ ���sZ e� j�É DVE�Mf 
'�S���m² W���S� ���o�%�  In,62EZ DVE� ûV�  �'MC ûV� 2 Ò��< @y Y �;: �VEX DVE� �+ 
âVE� '�S��� D^c�f �� �N�f mnsT�V "�,klZ ��2Eк� �8f ���к� _�GH�P ���Vк�S� 
��к�\�IHsZ �fX ���к��5 qк �����F _�GH�P ���V���� ��*{�^!Z ��� ��^�� 
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_�e6�Y¬6KL ��2E  �f D�8к��M�Kt "�Ù��P�F mts�KLZ D�!9�� iк ��\á���� �M�2E�uv~�KLZ 
12� �89:.KH���� 8� ���B�� ���к�sX �'MC�F�< ���\T°. ,  ��!9�� #�¯ It8��F�  _�GH�P 
���Vк� ���%�KLZ �g�F �VX '�S��� dO�P�F f*k��V '�S����F�< ����sZ ���к��< e� 

$�&(Hf�< �¾8�к �'MC ��\@y YV�9�3�+, It8��� �������p d���к��� f*k��V '�S����F�< 
���\ ���sZe��`�� ���к��� �'MC�F�< ��� � �^����zX, ���^�T�V �^���zX ��v�E. �KLZ 
�'MC �к�� �Nк��(HW� ���к��� e� �`�� @a �KLWH, f*k��V �'MC�F�< �" ����sZ ��\ �'MC 
�VXKH? �VXKLZ �fX ���к��5 8�8� "��^sX ^6к.� It�Eк�W� '�S��kl �'MCZZ �KL ��9�3�o 
O���PQ�F �VXKLZ q ������WH D8����к��F� �< �������p, �M�2E �'MC�F�< ����s� ���%�KLZ 
Dк�� ���к�sX ������F �VX кá�& �� In'M8�WHX��Z d ���к��к� �^8� #���! ��(t �'MCm² 
#��3f �uV�� mtsкZ iк ���к� ûV� D��� ���к� ûV� 2 Ò�к� @y Y DVE� e�f, ��9�3�o  
�'MC�V(Hf�< ��×^! �f ���p,    d WHP � �к� �Fgrш=��zX, '��^!z �� �)�IHsZ �KL 
z�����F ��KH In�!9���?��  �^8s#���Z 
e� �W�KL ���к� �'MCm²  ���к� �^(Hf�< �VE#��VKt �f ��v�E. �KLZ ���So �KL ���к� �Y 
���s �f к5(H ��v�E. �KL. ���к �к�, ���к �;�<=,�F '�S��� ��9�3�o �'MC ���к�S� 8VEX 
mHVE �`() It�Eк��KL кVEкW�  '�S��� �¾8�к "��^ �u���V�S� ��� �� M8��KLZ R>?#�8�к 
�u���V� IH�%V V 2E �'MC4hard cash) @a �v ���%�KLZ 
 

O���PQ _�eV�S� �'MC –^It~ @y Ï&   

>? � �Z �'MC �NKH  ���к�� O���PQ 
 (Money, or the Circulation of Commodities) 

">? �Z�  O���PQ��e6��                                                          

4The Medium of Circulation7 

A. ��к�� �I���'#�PF (The Metamorphosis of Commodities7 

���к�� ���*��F ���к��  ������� �. �©�O�kl  ����¦�Z ������� �*{^!S� _�S\�O 

 sS\V�8 ���� ����¦� ���2EZ �ufX d������ кsS\WH, #��3f KH�p �`�� ����9 ��^OE~Z 
����>?fX кsS\�It _�§ Y�< It�к��(H #����GH6�� �к��к�W� �uV_�   sSo ����Ò �� Kº�\�<mt �" ��8 
^�к5 8�M�mH�M ��Vc, ���OEк���?YZ ���« '?�% It�Eк���?YZ #����e6� 8VVEmHVE 
#��.^� It�E��(Hf�< ��^�T�V �`��� �fX "��2-  �����5 8�8�  �f�<f IH�%��#�sZ 
K·fX'�3& , ��� MV ^!�(t #����e6� ���3
$�%& к�W� ���%�2VX���Z кVEк  R #��.xк�P #����GH6fX 
m²T�T�#�,2EZ iк�`���F "��2-  �����5 O�V��F ����Nк@y mt k���S�Ò  O�V��F ��O sSo 
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�`�� ��#�sZ �KHg�P�< ^�E. ���\9() ���к�A�uVESÇ�� �W� ����� O�6��S� "()@y Y�KLZ R 
�u8. �`�� ^�E. ���\9()�F �VX ����� "��KH- ���½X �uV_� fIt~ �`�klZ �Ymt, �����f�+, 
�uVESÇ���+ "¦*V ����>?f�< �^��ш� ��OE8��KL, ���p �KL #����GH6fX #����e6�S� m��S\�O2EZ 

f*k��V #����GH6�� ��\á���� �Y¬6 �ù-: 

���к�� ���к��F "��2-k��Vx, ���9�� iкKHW¤Xк�3 'ÜÝ���\�OEк�W�x �YV ��\T�§8��� 
���?YA �W� "�,�fX  D�8к��M�2E iк �GH6,��F  mn���Eк�WHX�Z ���к� 82E��\ �©^ªKL-  
R #����GH6sX �2E«  ��O�N2EZ ���к��� ���B�� ���к���S�V�,�'MC S�V� "()@y YV�9�3�+, 
d  @a � f ������ �2«^�N2EZ ��f #��3  O�WHfX ��¥S\�It vк���� m��S\@y ,�YZ d ������ 
�gV�m² _����6�S� �к��к�W�  ����(Hf�< 8S\V �`�� 4modus vivandi) �©^ªKL-  
�Y�KLZ ^�E. ���\9() �uVESÇ�5, ���к�S� #��^�� x�Y�KLZ D�� #��^�� ^�E. ���\9()�F �VX  

"��KH- ���� O�WHf�< �^��ш� кsS\�v�KLZ “_�GH�P�S� f*k��V #����GH6�� ��Vc,�  

(reconcile) In,6'(t �ù-: DKtZ” 

�KHg�P�<, iк^�E. ^! #���к^�E. ^! #���! ^�E. �2z, �Kt��,�,��F KHf VE�v 2���S� 
#�ý� @y 8�VX2z ^�\Ì�O�� iк #����e6klZ �Ymt K·�¹ ^ª8. � �W�KL R #����e6� _�e6�Y¬6, ���So 
��Vc,�Y¬6  O�V�`��Z ���p, �KL R #����e6� �uV_� (HfX �VE�:��. W�, �Kt��,��F 
#����GH6fX ��Vc,����E. �KLZ  K·�¹̂ ª8. � кU6  M��mHcк�]P�+, *�mHcf�+  �VX #����GH6sX |�� 
V�^ f�E. �KJ  ���SoZ 

f*k��V #����GH6�� �2«Y @y ^!Z |�2Eк��p, ��8� �V�S� ^!VX#����e6� ���3
$�%& к�W� 

^!��%�KLZ �KHg�P�<  �;86U '?�&� ���к�S�V�, �uVESÇ��S�V�  "()^��� ����>?�VE _�e6� 
ItT° �`�� – �KL '?�&� �Ff "��KH« ���sX �VE�:�E. �KLZ ��mtS�f  �KL #����GH6fX #����e6�S� 
m��S\�O2EZ ����¦� кsSo �^����fX f�`�s�O2EZZ 

����mt, "()^���^��  i�\S\�Ktr�3? 

 

'?�&� �F D'C�2EsX m��S\�It�2Eк�Z ������� �*{^!S� _� (Hf�< d������ q�9(H¥ YZ #��3f 
�GL r�O(Hf�<, ���B�� ���к���S�V�, �'MCS�V� ���к��� "()^()@y ,�YZ '?�&�Ç� f 
d������ ��?��O�,�6YZ 

�'MC m��S\�vV vк���Nr�3? 

'?�&� �F iк�� 8V^�E. ^! Dv~ , ���к�\ ^�E. ^! ��Eк���?��Z D^c(Hf�+ �!OE~��(Hf�+ Ôк68 
���%�KLZ iк O�6 i�oIÇ� *�S�sZ i�o�����F *�S�sZ �Kt ^6к�. ��e6 *�S�sZ ���p 
^�E. ���\9()�F �;Kt��f�+, ����f�+, ^6к�. ��+ ��'�GL�v ��\r8�����?YZ ���к��� �uKL« S� ^!VX 
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�����F ^�E. ���\9() ���* Û^V �<=,�< ��\@y Y�KLZ �Ymt �;: �u8.  ш=� "¦*Vm²V� 
���к��*{¡mH 
$�\S\�KLZ ��х�6 
$�\S\�KLZ ^�E. ���\9() ���к �^����к� ��\@y �N2EZ D'C�2E�� 
8�¿mH. YZ �#�^��p� 
�Z ^�E. ���\9() *�S����p, �^8� �fw� 2 Ò� �Vк� ��#�s�V ^�E. ^! ���pW� IH�2EZ �V 
^�E. ^! �8f�< ��^�T�VKn� ��(HsZ �KL �8f�< ��� �! "��^ �Y ��(HsZ 
�V2 Ò� @���WHXYZ '2E��S� �V�< ¡,6� ��#�sZ ¡,6� ^!WHX �;:#�fm²V� �Vк� 
���к� к�2�2EZ|�2Eк��p @��� #���< �^��� �Nк@y ^OE~Z ��!9�� �V� ¡,6� ��KL @��� 
��#�s�V �fw�f #�KL�< ��%& ��#�sZ DKºк D'C�KLZ 
K·f�< ��'�GL�v iк �2�8� ��KL� 
iк �W�c�к��� då�;���F iк VKL�F :� (Hf�< ��^��WH�VEк�WHX��Z ��^ �kl�#�()f 
��%& к�WHX��Z �Ymt �8VE ��^f 2�8�m² 8�9 ����~����Z�V#�() 2 Ò� 2�8� �N2EZ �u�8 
#���� ��8;� ��KLZ 2�8� �VX#�(tÅ '�& ��#��WHX��Z D8f 2 Ò� �K· �N2EZ �B(J#�()f 
O�����Z �8VE '�&f ��M�mH��, ��f #�����< ��8;klZ �V#�() 2 Ò� �u�8 #�����KLZ KHfX '�&m² 
���\~,d'�&fv~  2�8���Eк�f, d2�8� Dv~ ��^ ��%& к�@y ,���Z 
D�� :� �� �_ãк�6� кsS\�E. �KLZ �Ä�� #�Ï&  к5(HZ �V#�()2 Ò� #���� ��KL ��'�3&  �VY�KLZ iк#� 
#���� �Nк@y mt VE#�c VE#�c ���» :� ^�T� ^It~KLZ 
 

�Z ���к�� "��^ ��\��PH�F�  mt(H ^�E. ���\9()�< d��к� �^!8��KLZ iкf ^2«  klк ��KLZ   
�8f�< � к����� ��#�sZ к���#�f�< klк �^��klZ �klк ò ��� к�����Z ����� к����m² klк 
�������p, klкf ó� �Mк���  In,�6sZ к����#�f�< klк �^��� ����� ��2EZ @���Z iк#� 
����kl �YWH, iк �Mк��o ����� к����� ^_�. YZ r sV �Mк�sX ���к� It�E���Nк@y mt �" 
In�mHYZ 
�ufX ^�E. ^!sX "¦Í�O sS\WH, �" "��^f ���F9mHYZ iк �M86� �VX #�()�< �VX� ��#�sZ 
iк_��\ :W� �VX� к��p �M86� |W}X ���%�  "��#���KLZ �Mк��� ItT°.  @��^!8��KL, "��^ 
���F98��KLZ @y z 1mH. f�+ �VX� ��Eк���p �KL |�m²T°�! f�c ���2EZ 
D" ^�E. ���\9()�F D'C�2E��Z �'MC ��S�W�  R D'C�2E�� @y ,�YZ 

�'MC R D'C�2EsX |�� @y S��3&�KL? 

����+� ����+� �e6  �'MC ���%�KLZD�!9�� ���к �`���  ���к�A�'MCA���к�Z q������WH 
12� �'MC�F�< ����8��KLZ d�'MC ��Çк���к��F�< ����8��KLZ 
����+� ����+� �e6�F �;:_��  �'MC ���%�KLZ �'MC �e6^�\. @�8; @y w��E. �KLZ 
12�3 �KHg�P�F 8V #����f ���(J#�f�< �r� d�'MCm² W���S� ��^ �u��?��Z 
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         #���� A �'MCA ��^ 

�V �KHg�P '?�&� �F �Ymt� 
#���� – '�& ; '�& – 2�8� ; 2�8� A ��^ 

кVк '?�&� �F кsSo R D'C�KLf �'MC �GL r�E. �KLZ 
 

�M86� –d¾�� ���к�"�,�� �MmH6fX �Mк��� ItT°.  In��8��KLZ �MmH6fX �r� d�'MCf  

>?S��� ItT�WH "��^ 8 Ò2EZ�u�8 �'MCm² d¾�� �uf, rS\sV �'MCm² ��^�T�V D8� ���к��� 
�uVE���^OE~Z 
����f�< ��'�GL�vV D'C�KL� iк�\ ^�E. ^! ���к�\�< ���9�� ��^�T�WH, D2«�\ �^����5 i�o 
��,��F ���к @y ^OE~Z ���Ä&  #�f�< '�&  ��#�sZ '�&#�f�+ ���Ä&  ��#�sZ ��f ��9�3к�!9�� ��2EZ 
кVEк '�&#��� �����f�< i�!9����Z ���P�� ���Ä&  ���X�� :W��2Eк� �f�<��2EZ 
 

^�E.  ���\9() 
4 ���к�A���к�7 

�'MC �e6^�\.S� ���к� 

4���к�A �'MCA ���к�7 

�Z|^�\�<_�. Å #�f^Kt«  ��E��#�s |^�\ ^2«YWH ��E��^OE~ 

�Zq�!9()_�. Å ��!9(t ��E��#�s |�!9�YWH ��E��^OE~ 

�Z |к�()_�. Å �к�(t ��E��#�sZ |к��YWH ��E��^OE~ 

 

^�E.  ���\9()�F �VX �§� ��� ^6�<. ��\r8��� �'MC �e6^�\.S� �VX ������F�  ���^!Z 
����	 ����F� � “^�E.  ���\9()�F iк�\ ^�E. ^! D^c��, D��uк�\ ^�E. ^! @a �2��A �W� W��� 
Ôк68f ���к� �uVESÇ���  ^6:�oк8�F�< "�S��&�� KHc�� �;Kt�f�+, ����f�+, ^6к�. ��+ ��'�GL�v 
^�E. ���\9() "GL�vV ��\r8�sX O���PQ �GL r�v�KLZ” ��
�� �Z��ó 

���кIÇ�� “^�E.  ���\9()к��(t _�§ fк,#��,�<.к g2E« sX �GL r�v ���к� ���к�� O���PQf 
�©^ªKL-  ��\v�KLZ”- ��
�� �Z�� 
 

%(�к ���� F2�H� !��к �����Q0x 
���к��� |^�\�< ��� �! "��^��S� ���#¸ #��\ It8��F� VE�v |^�\�< ��� �! "��^�F  #��\
It8��F� �< @y Y¬ �;�<=Y¬ ���к�Z iк�к� ш=� �mH9KL8� ���к ш=� �mH9KL8� _�§ V��F�< It��8��KLZ 
DKL _���Íк 
Û^V�<=,Z ��� �! "��^S� ��(t IÇ�%�< It��к, ���к� ���к�� � VE�v f�"#r�v, #��к��
 ��F �;#�µ�E. �KLZ ^� �uVX#��� KH�m² VKL�F It�����mH��Z ���p ^� ���к �� � x() #��к 
�� ��F�< @y Y�KLZ 
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�Ymt �;�E. mHf�<  �VKH6��mH ���к �� � ÂKtZ 

%(�0�L[  �I�� !AB�  L�X ��'Ï;�=K; 

 

ш=� "¦*V �VX q ���*��FW��WH ^�E. ^!�� �898.,�6к It8��� ���\���sZ �;: ^6�+. 8V ш=� 
�mH9KLmHsX ^2E���uf, D8��� �mH9KLmHsX ��E��#�s��KtZ DKºк _���Íк Û^V �<=,  

(social metabolism7Z” ��� �! "��^��S� ^!��f #��\ It8��F� �v, ��� �! "��^��S� 
��(t #��\It8��F� �< 'KL½ ItT° �;�<=,S�  �VX kl�к�, ���к �;�<=, _���Íк Û^V �<=, �к� 
�;�<=,Z” 

�;: ���*��FV� R�;�<=, �mH9KLmH� ���к� KHc�� *��\S\�2f ��2EZ Dк�� ��\[s�E. VXKL 
���к��� �89:.ItT° ���*{fXZ ����	 �U6� R ���*��F R'KL½ *�\So _���Íк �`@�fX 
��\[s�O�kl R�;�<=, �к� _���  M�\�v Dк��  d��<. �N2z, к�8´g�� ��mH KHf �`�� 
 M�\�It Vz �9�&� It_�. ��Z “�V� R _���Íк Û^V �<=,�F ��e6��S� �fItT° ��к�� �`� 
��\^�.VA�Nк ���к�� �`@��8��fX   M�\�v ��\�ØGL�IHs.  кVEк 18.� ���к �;�<=,f KHf 
�`�� ��ш��F O�(HsZ ���p, _���Íк Û^V�<=,f *�\
��It ���к�� �`�� ����9f Õ  �`� 
��\^�.Vf ��\�ØGL�IHsZ  
 

������ ��#�KtxsX  �`�� #���! f�v O�T°��!9��, iк @a �@��% In,6к5�2EZ ����� ���B�� 
���к�� �e6 *�\So  ^�E. ���\9() �< �uVESÇ�� �Nк ���к� ©VX�c>?^� к�"Z @��ÑÒ W� ^6к�. � 
d�FOV�5, f�ÌY�OEк�W� �;��PH�5 4criteria)����� ��2��¨��FV�  ©VX�S� ���?YZ 
R O�V� �к� �`�� ��ш�  =ÜÝ�O�� �u�In� к�&�Z |�2E^�� V��p,iк ���к� �к� �;: �`�� 
���`9 ����� ���к�� ���к� KHc�� ^�E. �KLZ #��3�F  iк�3 _�KH ���к�,���(JKL  �'MC���к�Z 
�����3 �`�� ����9�< �KHg�P� iк���к� 8V ��� �! "��^VE ^2s#�T�, �'MC �`@�fX 
��E��^��Z DKn�� *�� M8��KL?'�S���m² KHf ���к� KHc��Z iк  #��.^�S� O�T°.   �KL ����� 
���к�� ���к�Z �Ymt ��\�8 2 Ò�S� O�(Hs�V �^��� ��KL. 
�'MC O���PQ �;�<=,�F �f#��6�S�  q�9�¥KLZ 
iк ���к� '�S���m² ���\�KL �W� "�,�fX ��8;kl �V�E��F 
$�%& к���p, кv~8�S� 
 �f�IHs�V "�,�fX ^KL�N_�. �MZ �Kt���p, ���к� �`@�f�< qr *�\S\�KJ  KHfX 
��3&�OE���MZ 
�7 �8.  ���к�S� �VX�!9�� '�S��� �'MC ��2E �W� "�,�fX  �f�O�Z 
�7D8� ���к��� 8� e�sX '�S����F In
�9V�!9�� '�S��� d���к�� �'MC �`�klA�W� 
"�,�fX ��3&�OE���MZ 
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�KHg�P�<, iк ��^ ò � S�= �M� '�S��� 

����� ���к��5 ����� ©VX ш=�� �mH9KLmH�f mnsT��KtZ ���к� *�\S\mt, �" It8��� ���mHYZ 
��^ ��� �! "��^S� �Nf �89:.KH�� f�v "f� KH���< It��8��KLZ ���p �KL ���к 
��S�fX ^2s #��к�� ��F�< ���S\��8��KLZ ��^ '�S���m² ���\�KL �W� "�,�fX ��8;kl 
 �fT°.  d���к�� �`���F ^v~V ����9f  �f�O�Z �Ymt DKt ����  �f�IHs�V "�,�Z 
'�S��� к5(H ���B�� ����o, ��^����3 ����oZ ��� ���B�� ���к�S� �VX�!9��, '�S��� 
�'MC��2EZ �fX ���к��5 '�S����F 8� e��� In
�9V�!9�� �KL "µ�&k��V ���к� - �'MC 
���к� – �^!8��KL; D8� ���к�� �к� �'MC�`�� �^!8��KLZ�`@�fX �'MC�F ^6к.� 
It_�. YZ��� D8� ���к�� e�sX ^6к.� ItT° ��e6�kl4medium) '�S���Z rS\sV q ���к5 
�����3 ��e6��S� ���*{�2EZ 
 

���к��� ���к �;�<=,�F�< ^It~��!9�� �" |��^!WHX� ���W� ���?Y ���� d�����F 
^_�. YZ ���к�;�<=, ���к�f ����� �B�����S� $ ���к�S�, �'MCS� - #���It�E. �KLZd"e�S� 
 ���к��F ��� �! "��^, "��^��e6 ��8�Ò8�S� ��(t "��2-8 4opposition7 D�!9�� KHf�< 
�VE MPk��V  ���к�, �'MC� �e6  '?g6 "��2-8f кsS\�E. �KLZ R "��2-8�F ���к��� 
��� �! "��^��S� �'MCf ���к� "��^S� |2E�����?YZ ���к�к�, R "��2-8�< 
�����#���!�� �VX" ���к��N, �YV�2E^��  ��� �! "��^, "��^� Ôк68�NZ �Ymt R 
"��2-8� Ôк68 ����� ^6:�oк eª#�� ^2«  ^6к.�^!8��KLZ .eE; #��� �YV�2E^��  �" ��'�e��F 
�VX�p� , ^6:�oк�S�V� ���?YZ �Âк�PHf�< iк#���!V ���B�� ���к�, f*{f�< iк 
��� �! "��^ ���%�KLZ KHf "��^ KHf e��F �¾8�к�S� ^6к.�^!8��KLZ e�KHc�� ���к� 
4�^8�#���!VEVX7 ^6:�o�< �YV '�S���m² ����O'��8��KLZ ���к�к� �Fgk��V '�S��� 
"��^ �^mH��S� , �'MC g �KH @a �2E8��KLZ '�S��� '�S���S� ���к� "��#� Z 
KHf ��� �! "��^  �¾8�к�S� ��8;kl кV'��8��KLZ ���к��#��V R  "��2-  �`@��� #��3 
���к� *�\So  �;�<=, �к� f*k��V O�V �`@���Z 
���к�� ^6:�oк �`@��� ���к �;�<=, �к� #��.^ O�V �`@���Z 
 

���к��� ��� �!"��^��S� �'MCf |2E�����?YZ D��#���!�� �VXKL ���к��NZ ���p 
��� �! "��^, "��^� Ôк68�NZ �Ymt R ^6mH6_�� Ôк68 deE; ^� ^KH« , R2E; ^� ^KH«  
^6:�oк ���Ò��F @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ ��2E^��  �Kt ��,��F #��3 ���9� ��8%��'�KHf�< 
�;:fGL �^!8��KLÕ @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ 
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#��o�к�S� In¡mt, 
�
�9�¯�F к5�o '�S��� ��� �! "��^ �
°�)�O'��8��KLZ å$;�ë к5��9�F 
���к��+ �'MC�+ ��(t ��'�e� q"e�S� ����� ���B�� ���к���<  ��(t ��'�GHf�< ©VXk��VKJ  
Oк�S� "^�\_�. ��Z  
iкeE; ^��F '�S��� ���%�KLZ�fX ��� к� ^�E. ^!�5 D��� eE; #�fX It�mHYZ ����� #���!�� 
�VX" ���к��NZ ��» ����o D�» ����oZ ����� ��� �! "��^, "��^� �kl�WH�NZ �Ymt 
R����� v^��� �VX ^6:�o������ Ôк68 ����3�F @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ d����� iкKHf�uк�3 
"�F��S� ���?YZ ���к� �;�*Vк��`�� KHf #��.^ �`�klZ KHf ���к� "��^ KHf e� 
KHc��  �¾8�к '�S����F ^6к.�^!8��KLZ D�2Eк� "��2-�S� '�S��� �к� @�; кª:к, �Fg 
�`�� KHf _�GH�P �`��, ���p "��^ �`��Z KHf ��� �! "��^ KHf�< ���V����S� �VX 
���к�� �����4series7�F �¾8�к�S� ^6к.�^!8��KLZd ���P�S� iк ���к� '�S���m² 
���\V�!9��, 8V �;�*Vк�  �`@�fX�Kt��,��F 8V "��^ �`���F�< ����~к���%�KLZ 
'�S��� iк ���к�m² ���\V�!9��, 8V "��^ �`@�fX �;�*Vк� �`���F�< ����~к���%�KLZ 
R ���к�A�'MC 'ÜÝ�Ò8 ^6:�oк8 ���к �;�<=,�F q�9�¥KLZ R ���к�A�'MC 'ÜÝ�Ò8 ^6:�oк8 �;: 
���к��FV� �VX ��� �! "��^A"��^� ��8�Ò8 ^6�oк8к� @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ R ���к�� 
^6:�oк �`@��� ���к �;�<=, �к� #��.^ O�V �`@���Z 

�Kt«ш6���cк�S� �;#�ш
$�&'()V _�eV� ��2E 
���к�S�V�, �uVESÇ��S�V� '?�&� "()^��� �W�KL �;86U ^�E. ���\9()�F 8�¿:.V D'C�2EsX 
m��S\�O(Hf�< ��������  @��ÑÒ W� ^6к�. �� �Kt« ш6���cк�S� �;#�ш
$�&'()V _�eV� ��2EZ �'MC 
|��VÂ �o�2;�4core)�F �89:.��'�KH� ���\8� ^6�+.к�PS� �;#�ш
$�&'()�KLZ �'MC ��кm² �;: 
���к��FV� ��� �! "��^к5, "��^к5 ��8�Ò8�S� �VX #����e6�, ���к��� ���B�� 
���к���S�V�, �'MCS�V� "()^����F 'ÜÝ�Ò8�Y�KLZ 
���к� ���к�;�<=,�F V�It��!9��, ���к� R����� ^6:�oк ���к� �`@�� M�(H @y 8��KLZ 
�'MCA���B�� ���к�   M�\�v O�\~�IHк, ���� �;�<=,f O�\~_�. ��� 

���� �;�<=,A �uV�� ���� ����� 

W�8S��� mHVE W�T�V �� *{� '�&m�  ������ �< @y mH��Z d '�&�< f�\«�&k��V e�A����� @ãVE� A 
���%�KLZ ��8�o KHfX �r�, ��mt e� �VX 'ü�¡ �u��?��Z '�&  �8f 2ªw�&�F "��^ f�o�� 
��8;klZ KHfX '�S���m² ���к��F ���G·V� It_�. ��Z '�S��� '�& �к� "��^ �`��Z R 
�`@�fX ���к ���к� �YV 'ü�¡ ���� ^2E��к���?��Z 'ü�¡ к��%�'?f�< ��� �!"��^S� 
�8f D���   It��8��KLZ 
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��9�3�< ���к� #��.^�S� ���.^!8��KLZ ���к� #��.^� �^��  ����� �`@��8��� 
4metamorphoses) KHc�� _�e6� �^!8��KLZ R����� �`@��8���5 iкKHf�uк�3 "��2-k��V"Z 
�YWH ���9�� �VE'�e �c>?^� к�"Z   12�3 �`@��8�� , ���к� �'MC�F�< �����A 
�� *{� '�& � @ãV�  �F�< �����Z ���(J  �`@��8�� ,d ����� @ãV�  �'MC :�\S\  'ü�¡ �W� ���к 
���к��F�< �����Z R�`��8�� �Ff ����� 2ш�5 W�8S��� *�\
�V ����� ©VX ��#�Ktx��Zm�s 
2ш �����A8V ���к�f �'MC�< ���к� In,6��Z �s 2ш �uV��A8V �'MCf ���к�m² ���к� 
In,6��Z ����3z кs
�mt ‘�uV�� ���� �����’Z 
W�8S�f ��#�Ktx �s8� qr�3? �8f ^2«  '�&  '2E�� 'ü�¡ ��KLZ8V ���� ���к� @y Y, ��mt  
"��^ �, ©VXk��V ��� �! "��^ �VX ���к ���к� �8f2Y�KLZ DKt �2-:�F �8VE 
Û"mH^�� ^�E. ^!½X, �89:.  _�eWH�z ��к5��~к���?��Z R 2ªw�&m² O�T°. , R 18.� �;�<=, 
�s8� qr�3? �8f ш=� �mH9KL8� #���к�\ ш=� �mH9KL8�m² ���к� ��^�klZ �mH9KLmH� 
���к� rV¾  ��oÂ ��2EZ ��2E^��  ���к�� ���к� #��3 �`���F R�<=�KL ����9sX mn�E. �KL� 
���к� – �'MC – ���к�   
� – � – �  

d^�E. ^!��< ��'�GL�vV�8 ^�к5 18. � �;�<=, �s8�, � – �Z iк���к��< ���к ���к�m² 
���к�Z ^�E.  �`�� @a �KLV _���Íк ш=� �к� O���PQZ R �s8� ^j~ ��S�W� �;�<=, 
�M M�E. �KLZ 
���к� �`� ��\^�.V�F ����� 2ш����?Y � 
12�3 2ш ���к�A�'MCZ ���к� �'MCS� �����Z 
���(J  2ш �'MCA���к� d�'MC ���к ���к�S� �����Z 
 12�3 2ш  M�\�v ^It~ @y Ï&  �F 
 

 

���к� – �'MCZ 12�3 �`@��8�� �NKH ���к� 

C – M. First metamorphosis, or sale 
 

 

�898.YV ���к� ��M��#�sZ '�S����F�< ����sZ���p d ���к� ‘"��^’ d ���к� ш� �� 
�FVE�v ‘'�S���’ ш� �� �F�< 2���sZ 2��<mtW� ���к�Z �KHg�P�<, ó� @ãV�  DVE� ��M��^�� 
���p KHf "��^ � âVE�� '�S����F�< 2�к�klZ 2�кк@y mt ���к� *� V�p� Z 
����	R ‘2E�Mк�’f mHVE ���кIÇ�  ‘salto mortale of the commodity’  �f �WHXV��?��Z d 
���к IÇ�% ‘�<=�3�’ 
°Í ��Z �к�()�� ���?��� 
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R ��\^�.V *� к@y mt �VEXDVE�B ���к� �^к��(H @y 8��KL, ��mt��2E �mH9KL8� к5(H 
��к��(H @y 8��KLZ ���P�� KHf ûV� �< ��� �! "��^ ��к��(H ��(), D8���к� ��� �! 
"��^ �YmtW�  �KL ���к�Z ���p, �8f ш=� D8���к� �;�*Vк� ш=� �YmtW� �KL f*k��V 
ш=�Z �KL �f�\«�&  _�GH�P ш=� �YmtW� ûV� �< �;�*Vк��Z ��2E^��  DVE� ûV� 8V ���к� 
'�S���fX dк�\]�O � A���p '�S���m² ��� �A IÇ�% #�8����#�s� ���%�KLZ R T���! 
O���PQ "�Ù��P�F �V�  dµ�vV�%�  ���к� *�\S\mt, �^�ÇGHfX  (the salto mortale of the 

commodity7�GL r�vV�p� Z” 

R �WH6��= �8� �^��  – ���p, ��� �! "��^ ��f ^6�<.VE�() ��� �! "��^S� ��(t ^6�<.�< 
'KL½ ��^��A�s8�S� DVE� #��.^�S� ��� �!"��^ �YV�%�  ��×^! It�Eк���%�KL; �Kt 
��,��F KHf e� T�KL-�E. �KL, �o^�� �¾8�к '�S��� f*k��V '�S��� �F�< ����8��KLZA�<=�3� 

 

salto mortale 4_��F&  Å��& �N7 DKL D�?s,� ���Z salto ���p ‘2E�Mк�’. mortale ���p 
�;��2к�k��V . ����� кs
�mt, �;��2�m²к5()V, _�g_y 
°8k��V 2E�Mк� �f ��-�Z ���Ï �F 
mH��Â2 ��\�É�� �u�&�� iк salto mortaleZ SÇ� 'M�F Å�?� T$��<®¯ V���� �����3KtZiк |mn�. V 
IÇ� VE�v ���к |mn�. V IÇ�%�< Å�?� T$��< |�<� 2�к�� iк åÈ�Z ��\S�Ò  2���sZ q��8;� D^8� 
2��<WH |8�. VE�v �<�2 ���kl, �;��2klZ 
Dк�� iк ���к� �F�v "��^ ��Çк���к��F�< 2��o O�6Z ���к� "��^ '�S����F�< ��\S�Ò  
2���sZ 2�к�Nк@y mt �;��2�Z �Ymt d �;��2� ���к��< ��2EZ ��f KHf ûV� �< кv~8�S� 
�;��2klZ |�2Eк��p, �KL ���к����� �898.YV ���к�Z ��M��^к@y mt, �VX2��W�, �8f ^Kt«  
��()@y 8��KLZ ��� 8,��� In,6�N��Z �Kt �8f�< @a �v^!VX �;��2�Z 
 

���к� �89:.KH���� ш=�"¦*V �VX ���*��F Û"_�. ��Z 8� �mH9KLmHsX mHkl #������N��Z 

$�S� #���< D8��� �mH9KLmH�� |W}X  �^���^!mHYZ #�¯ �mH9KL8� #���< �o^�� 
���к�"��^ ��8;kl, ���p �к���� D8��� ���к��к� ���к� #��Eк�W�#�Z ���к�� 
�89:.KH���� #��3f �'MC�F�< ����~�uf ���sZ 
d�'MC #��o#��\ *o'M�F ���%�KLZ d�'MCf ',�к� ��S����p �Vr8�; f ���к� �'MC ûV� �< 
��� �! "��^ �Y ����� �Mх6�Z ��2Eк� KHf �89:. �< ^6Y�vV ш=� _���Íк�S� 
�;�*Vк�k��V ���f�< In�KLVKn�, _���Íк ш=� "¦*V�F iк ">? k�� ��(HsZ 
�Ymt ш=� "¦*V �89:.KH��� |��к�Nк��(H |KLS\V �89:.  ^6^�§ , |2E M8�VX ^6^�§ Z �Ymt 
������ �fµ~8��� q�9�(Hf�< ���P�  �2-�, �;PHý��, ��Vc,�B  �Nк@y ^��Z 
 ���к� ��M���@y f ���p �uW�#��� Kº�кf ��\T�§8���� 
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• ·          ���к� ��#�s�V ���к�, �u8. S� q�9�¥  �^���sX ��o~�2Eк��» ^v~V  �u8. �к�  ш=� 
�mH9KL8� ��^OE~Z �u8.  �^����VE mHW� кsS\�ItK· ��^OE~Z �Ymt KHfX �;�*Vк� 
^�E. ^!S�  "f� KH����  M�\.�Oк@y ^OE~Z к���� f��8��,�S� �VX IÇ��  D� ^�&���  
�^��� ���2EZ d��\T�. 8��F�  �uW� #��� Kº�к��Z 

• ·          fVX�3KH�� iк ���к� �89:.�F �89:.KH���� f�cÜÝ�vV �W�к �<=,�F�  iк�3  
D#�c   #�����^OE~Z ���p iк �c8�8; ш=� ">? �S� q�9�^OE~Z 18.�S� �Nf  

 �mH9KLmHfX �c8�8;k��V ���к�S� ��������  �< KL�O^OE~Z  �Ymt ��� "()@y ^(Hf�< 
��!9��VX ��\T�§8��� �VEк5��S� ���^OE~Z ���к @y V�^OE~Z  ���к@y mt, �KL 
��M��^2EZ �ÉZx 'Ö �¥ �F IH�� >?S�����?YZ  qKL �fIt,к @y mt KHfX ����~sZ 
�Ymt 18.� 'Ö �o¥ �����E. VX ��\T�. 8��F, "()>?S��� ��M���@y ^!Z     

• ·          D#�c iк ���к� _���Íк �^���fX ��o~Kt ��^OE~Z�o�! ��%^��3Kt ���к ���к� 
�;mH6��X,�S� ^v~ @�8KHfX @��)к�S�W}, �����Ì�S�W} m��S\�O^OE~Z iк�!9�� 
x()� ��T$�� �<  |�8 S\���+ ��(tKJ ÷ #��3�< �;mH6��X,�S�  TÈZ(� �ÑIH~YZ D�!9�� 
g#� ��mH k���  ����¥ �(�, 
$� (n�/Ú �K·Z @�8����! ���к��� ��������  к2�^!Z 

• ·          �V W�8S�f ш=� _���Íк ш=� "¦*V�F  M�\.��! �VXKtZ d M�\.��! �8f �� *{� 
'�& �;�*WHf�< ¾ÂS� ��\@y 2EZ ���P�� d���*{f�< ��^�T�V '�& ��\��PHf�< iк 
��\r: ���%�KL – �fX D8� ^�E. ^!�к5 �VX�p� Z @y �É W�8S�®¯ �u�8��KL ���?��Z 
#�¯ '�&m² f�() ������ �^��� ���\.S� ��\@y mt, �V r8�; f '�&m² �^���M��2EZ 
�s8�S� �KL f���� k�� @y 8��KLZ^ªGH �^!8��KLZ 'gË�:S� ^v~V  M�=� ^,�E 
mn���E��^(Hf�<  KHf W}�� mn�\v O����Z ��f �V r8�; �� ������ �< 8�OES� @y Y¬KL 
'gË�8�s^c(Hf�< ��2E  KH÷ �8f �mH9KL8� f*k��V  ��� �! "��^ �Y�2z, 

�'MCf dк�\]�v�22z �VEк��KH�Z D�!9�� iк �;шX���8��KLA|�8 �'MCf 
dк�\]�E. �KL?�W�Kt d �;шXZ DKL ��\��PHf�< ��'�GL�vV �;шXZ4�KL ��� �! "��#� 
��KH �W�KL  MPHf�< ��'�GL�vV �;шX7Z d���к�  "��^ ��\��P� �M�2ES�W� e�S� 
�ÜÝ�O '()�KLZ �;: ���к��+ e� j�É ���%�KLZ �Ymt, �89:.KH���� dµ�vV e��+  
��������  ^It~KHf�+ mt(H ���^OE~Z ��2Eк� 8S\V ���PH�� |W}X ���?YZ 

• ·          ���к� �89:.  KH���� e�f f�ÌY�O���F @a �@��% �()mt, KHfX ������ �^�\�E. �KLZ 
��2Eкf ����	 d"�,�fX^KL�N_�. ��Z 

• ·          ���к� � �% ��\T�. 8��F�  �89:.  ��к@a mt, d ���к��F It�\V ш=� 1mH. f�+ ������ 
�;:��� D^cк@y ^OE~Z ����	 K·fX к5(H ^KL�N_�. ��A �8VE _���Íк�S� �^��k��V 
ш=�W� 8V���к� �89:.�F "f�S\�IH�f �VEк��KH� ���?��Z ��!9�� e� �W�KL 
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d���к��F ^�E. 8c� In�KLV _���Íк�S� �^��k��V ш=� ��\��PHf�< �'MC 
°��,��mtZ 
���p, de�f i�!9к���%�2WH? dÅKL�Of ��\T�§8��� ����� O�
�_�. ��� 

• ·          iк ���к� � �% ��\T�§8��F�  8,��YV�9�3�+, D8� @�; �mH�F�  �89:.  ��\T�§8��F�  
����9�� ��^OE~Z ���p �8VE ^6�<. 8�S�  ��mH �^6�S�W� ItT�WH, �f�\«�&  ш=� �W�KL 
_���Íк >?^V �f �89:.KH��f�<  M��.  It�E. �KLZ W�8 �f�F W�8S�f�< mns,к��(H, �8f 
�VE�: �Nк��(H  @�8 W�8 "GHV� ���^OE~Z fVXiк  *� '�& W�,6(Hf�<  
_���Íк�S� �^��k��V ш=� ���� ��\��P� D#�c ��mt ��к@y ^OE~Z ���^OE~Z R 
#��.#�fX �'MCVX#��� �V r8�; f @y �É W�8S�®¯ In
°9 e��VE�() ��×^! In,6(Hf�< 
m��2���mH��Z �V W�8S�f 2E�2ª�&� �uK·« , W�8S�®¯ 8к��^��KL ����, IH����KL 
�WHX��Z 

• ·          Dк@y mt,|к��^S� �898.YV�!9�� ��2�� �89:.KH���5 e��� 8S\Ò�OE��#�s�V 
��\T�. : 8�¿8�. 8��KLZ ������ �F �;: '�&  �Mк��FV� _���Íк�S� �^��k��V ш=� 
����f�< r�v �N2W� �VEк��KH�Z ��� �YWHS�f, �fX '�&�Mк�½X кs
� 18.�S� 
O�T°.  #��3�< ^6Y�vV �;����� �GLк�S� ���^OE~Z  *� �w�s�� M� �¿к�V 18.� '�&f 
������ D�M��~���Nк @y ^OE~Z ��!9�� _���Íк ш=��F r:Â�\V >? � W�8�`���F 
^6,�YV�%�  ��×^^!8��KLZ K·f �;>?^� �;: W�8S��� _���Íк�S� �^��k��V ш=�f 
r�v ^6Y�v V�!9�� кsSo  �;>?^� ^��3KtZ �V� Dк�� *��� _�k�8m² S��8� 
к��^OE~� ‘кsT�к�%& S� ��%& ��'(H¥ ��, кsT�к�%& S� ��\�,'(H¥ ��’. ��������  �VX 18.�  

'�& i�o ^�.к ^�E. ^!S� �¿к��u�E. �KLZ ��2E�F �;: �M��� 8S\V >? �  ��mtZ #��.#�f�< �;: 
 *� "��#� _���Íк�S� f�Ì,k��V i�o�кk��V ��V^ш=� ��\��P� �к� ^�E.  �`�� 
8�9 #��oÂ ��2EZ 

 

d"e�S� ���к�f ��M���^���F �VX D'C�2EsX In@�9к, #��3f�v R�<=�KL f��- �P�< ^_�. ��� 
���к��� �'MC���  
°;��F ���?YZ ��f f*k��V ^��! :VXS� _� 2EZ ш=� �к�  MPH8�к 
"¦*V ��S�W�, ��\��PH8�к "¦*V к5(H �c,�*f8, ,�2ªv~к ��ý�F  ��¦"�E. �KLZ 
��2E^�� , 8�VE �c8�8; ^6w�&  �89:.KH����S� ItT�V ш=� "¦*W�, _���Íк �89:.  �;�<=,z, 

d�;�<=, �F�� "()"()  �89:.KH��� ���9� ��'�GH½X, d ,� �89:.KH���  D�&� Â2 
dGH��() ����� VE�() "�M�<. It�E. �KL �W� "�,�fX �89:.KH���� mn���Eк���?��Z 
$��< кV'(t 
^6к�. � ���9� T°cO& m²@��%S�  �mH9KLmH� KHc�� _�GH�P ���9�� dGH����� �W� ^6^�§  
���3
$�%& �uf ���%�KL �fк5(H mn���Eк���?��Z 
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���к� �'MC�F�< ����� ,�2ªv~к� 

ш=� "¦*V ш=� �mH9KLmHfX ���к��F�< �����E. �KLZ 8KHc�� d���к� d8��c8 �'MC�F�< 
���(HfX �^������E. �KLZ �Kt��,��F ����8��KH �NKH �W�KL ,�2ªv~к�Z R"�,�fX 
�cO~k��V �`���F ��\[s�E. WHX�Z кVEк �V� ��mH ���B��S�W� *�� M8�VX�%�  
>?"_�. �Z��mt��к, �`��8� к�P *�\S\mt, ���p ���к� �����f�< ���\.S� �V�'� ��к@a mt, 
R�`@��8� к�P *�� M8��KL – T�KL- �vV e� ���к� "��^к��p  �_�GH�P�S� |к��#¸, 8к��#¸ 
�YV�9�3�+Z 

‘���к�A�'MC’ �W�KL ‘�'MCA���к�’ к5(H 
�r�V#�f�< ���к� '2E�� �'Î C�E. �KLZ �uVX#�f�< �'MC @y Y ����u�E. �KLZ Dк�� iк "�,� 
�u�ö& v~V�%�  ��W¤�E. �KLZ q���p, iк ���к5, �'BC ��  *{� '�?&  � @ãV��  It8��� ����YZ 
IÇ�%�  ����YZ ���p �" ���к� �,�6YZ �Ymt, ���к� Ktfm² ���\�KL? 8V_a �8"��^ q 
�`@�fX ��Eк�VXKJ  KHfm², d _��c:;к ���Vк�m²Z ��\ �'MC ���\�KL Ktfm²? KHf _a �8 
��� �! "��^�к� i��W¤к �;mt6к �`��m²Z4'�S��� ��� �!"��^�<  �;:���к5 
�;mt6к�`�kl7 
'�&к� |2E��S� �VX�!9��, '�S��� �'MC �`@�fX |�2Eк� ��Eк���%�KL? |�2Eк��p, '�&  e� � 
@ãVE� Z '�& D�9�3�o �'MC�c>?^�m²  �VX  '�S���m² ���Vk��VKLS� ��\ Pþ�O'()�KLZ 
iк���к� �'MC�F�< ����� �W�KL �Kt ��,��F �'MC ���к��F�< ����� к5(HZ 
$��< 
i�o�;�<=,S� ��(tKL, #��.#�f�< 2c�2c �;�<=,Z ���к� _a �8KH��f #���!f�v O�T°.  �KL 
���к�Z�^8�#���! f�v ���p �'MC#�f #���!f�v O�T°.  �KL �uVESÇ��Z ���p ���к� iк 
�uVESÇ�� к5(HZ ���к�A�'MC �W�KL �'MCA���к� к5(HZî 

 

�uW�#�()�< �'MC |к�� VE�() ^v~�KL? 

 

‘���к�A�'MC’  f�v ‘�'MCA���к�’ ��\^�.Vf �'MCA���к� 2ªá�& ú ��к��(H ‘���к� ûV�’  ‘�'MC 
ûV�’ 2ªá�& ú O�T°. , iк �;шX8�¿8�. 8��KL� �uW�#�()�< �'MC |к�� VE�() ^v~�KL? 

D�8KH�� �VE��sX ���к�� ûV��� S� ��8;kl ��\ Pþ�IH�Z #�®¯8�8� ш=� �mH9KLmHsX 
���G·V� ItT�,  D8��� ш=� �mH9KLmHsX_�c,�&� It�E�� ���Z ��2E^�� , iк ���к� ûV� 
���к���к�, �'MC  ûV� f к���E��^(Hf�<, d���(J 4�uW�7 #�f ш=� �mH9KL8� �'MC4 ���p 
'�S���7 �Y ��(HsZ �NKH �8f �mH9KL8� ��9�3�o ���� �`�� �YV �;�*Vк� ^�E. ^! 
VE�() m��S\�O'()  �WHX ��(HsZ �'MC@�8; @y w��O(Hf�< '�S��� qKJ  iк ��,��F �������� �< 
�;#�µ�v ��(HsZ 
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d��,� qKL? '�S��� �898.YV IÇ�, �KL ш=� �mH9KL8�S� ���p "��^ �VX  ���к 
�mH9KL8�m²   ^�E. ���\9() �YV IÇ�Z dUP� VE�(� iк ���к� �к� T�KL- �vV e��< �;:fGLS� 
���%�KLZ �898.YV IÇ� D8� ���к��m² ���к� ��^(Hf�< m²��, '�S��� |^�\ It8��F�  �WHX, 

�KL qKJ ���к� ûV� ���G·V� ItT�V ���к� �к� ���\V �`��Z �KL ���к� 12�3 ��\^�.V 
�YV ‘���к�A �'MC’ ^v~�KLZ D�8к5 �M�Kt O�T�V�%�  '�S��� �¾8�к �'MC�Nк "��^� 
�u���V� �Y�KLA �fX ���к��5 8� "��^sX '�S��� KHc�� �u�^�� ^�� , d"e�S� 
�;�*Vк� ^�E. ^!��S� #��3 d���� VE�() �¾8�к�S� #���It�E��^�� ^�� , #��3 "��^ �`��S� 
It�E���� ^�� , �KL �¾8�к �'MC �Y�KLZ 

�¾8�к �'MC f*k��V �'MC |�� �Y�KL? 

�'MC ��к rS\sV ���к� q2YWH �kl�#�f�< |�� ^�E. �KL? d�VE d���к�f �89:.It_��� 
кVEкZ '�S��� "�,� #���Z'�S��� �89:.KH��� 12�3 ���к� ��������  ��(t '�S����F �uKL«  
>? klZ ��������  @��ÑÒ W� |к��^ ��KL *o'M�F�  ��(t �'MC #��\#��\ _a �8 �mH9KLmH�VE �r� 
@a �KLVKtZ 
���к�� ���K·V� KHc��, �;�*Vк� ^�E. ^!��S� #��3 _a �8 �`@��m² #��.^�S� IÇ�%�  ����� 
KHc��Z d"e�S� f*�S� #��3 "��^� d���� �Y�KLZ ��� '�S��� f*k��V �'MC �Y�KLZ 
|�!9�Ymt ���к��� �'MC �`�� @a �2EmH�, ��!9�� �" #��3 @�; кª:к ��� �! "��^ 
�к� �;: *{�V�, #��3f �89:.ItT�V �;�*Vк� ш=� *{�V� ^KLs�OEк���?YA 
i�o�кk��V,_���Íк�S�  M�\.��! @a �KLV ш=�S� �^(Hf�<Z 
�u�8 �'MCf O�T�V�8 ��mH; V  �KL q���к�к� '2E��S� ^v~�KJ  In�9�N�Z �fX ���к��5 #��3 
�'MC �`���F i�o�`���F 4alike)кV'�mHYZ 
��8к��M�Kt 8V ���к� �r�V�2E^��W�, _�GH�P�S� �uW�#�fIt:�< �'Ö Cv~�KLZ 
�V W�8S��� '�&f ���S� ����� '�S��� �Mк��� ^IH~YZ '�&��VX#�f�< |к��VEr¥  
^IH~Y? �" 'gË�� �8VE iк @�^! SÇeE��� ���S�  ^v~ ���^OE~Z 
'�& ���к�,(���к�A �'MC7, �Kt ��,��F KHf �uVESÇ�� 4�'MCA���к�7 к5(HZ '�&  ���к�S� 
O�T°. , R �;�<=, 12�� 
$�3&V к2sк KHf ^6:�oк ��#�Ktxm² �M M�E. �KLZ ���p 'ü�¡ �uVESÇ��m² 
�M M�E. �KLZ ���к�к� '�& �uVESÇ��, KHf�< ^6:�oкk��V SÇeE�� ���к�m² 12�¿�V к2sкf  

�MS\�E. �KLZ �A�A� 4'�&A�'MCA'ü�¡7 к2sк�F 12�3 2ш �YV ���к�A �'MC4'�&A�'MC7 
�W�KL, ���к к2sк  �A�A� 4'�&A�'MCA'ü�¡7 �F �A� 4�'MCA'�&7�W�KL #���к к2sк 
4SÇeE���A�'MCA '�&7 �к� v^�\ 2шZ ��2E^�� ,  iк ���к��к�  12�3 �`@��8��Õ�`� 
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��\^�.V ���p ���к� �'MCS� ����� �W�KL  8�9к��(H ���к ���к� �к� ���(J  �`���\^�.V 
к5(HZ ���к ���к� �!V% ��\^�.V ���p �'MCVE�() ���к��F�< �����Z 
D�8к5 �M�Kt In
�9V�%� , '�S��� #��() #��.^ �89:.KH���� D�2Eк� rV¾Y��!Z �8f 
�mH9KLmHfX ���к ���к�m² ���к� It�Eк���?�� –�M�2ES�  KHfX ���к��(HW�. 
‘�'MCA���к�’ �`@��8��  M�\�v  ^It~@y Ï&    
 

�G|}" ��к�,  ���H�  �I���'#�PF �RJK 0�F2:��� 

Second metamorphosis, or purchase 

�'MC q ���к�m² W��WH ���к� �^!8��KL 
�'MC�< ������  |�!9�YWH _�c 8� ���к�8��KLZ |�=:#�TÈ ��\v ^!�OE8��KLZ|�2Eк��p �'MC 
 |���3 ��\r8��5, ��8��5 �Nк��(H, q���к�m²W��WH ��9�3к�!9(t ����8��KLZ �fX 
D8����к��� �`@��8�� In�KLV dкªmt �'MCZ �KL �fX e��f :� KL
�9 O2E^!8��KLZ e��� 
D�� ���?Y� 
20  *{� '�&ò2 âVE�� '�S��� 

1 ���% ò2 âVE�� '�S��� 

10 @ãV�  �É ò2 âVE�� '�S��� 

40 @ãV�  ��åÈ ò2 âVE�� '�S���  

@�^! GHV6� ò2 âVE�� '�S��� 

�� �VEX DVE� @�^! GHV6� ò2 âVE�� '�S��� ^ Y��Z 
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e��f :� KL
�9mt� 

 
 
2 âVE�� '�S��� Õ2@ãVE�    ò20  *{� '�& ò1 ���% 
=10 @ãV�  �É ò40 @ãV�  ��åÈ ò @�^! GHV6� ò1/2 �VEX DVE� ^ Y��  
d"e�S�  �'MCD8� ���к�� ш� ���F�  8VVEmHVE v:;�OEк���%�KLZ��'�3&  �'MC Ktfm²W��V q 
��8��5 �Nк��(H ���к� �� �2EZ 

�'MC�<  q #��WH ���2E  
�'MCf O�T� �KL |�� iкf It:�F�< ^v~�KJ , q ���к� ���к��YV�2E^��  ^v~�KJ , In�9�� 
_�e6���2EZ �KL |к�� VE�() ^v~WH, KHf�< q #��WH ���2EZ Pecunia non olet �W�KL iк 
�Ç�� _�k�8Z KHV�-� ‘ �'MCк��! �u�&2E’  �fZ  z�Ç Oк=̂ �\. Of@y ,�к, �+=Zш 69-79 �����F 
#�_�9T�,� �Ç�� Oк=^�\.S� �WHX��Z dKH,� 
$�O�� ���� �¡� � @�,х�WH� Â2 �VEX 
"GL�IH��Z d,V �u��к� �Ä��Ï @�,х�WH�Â2 �VEX #�,6�klr�f  8�!9'�?& ��Z KHf�< 
#�_�9T�,� ‘ �'MCк��! �u�&2E ’ �WHX�f  �;�:Z �Money does not stink”. |к�� VE�() 
^v~WH �'MC�< q #��WH ���2EZ  

�'MC �r�V ����+�, �uV'Ö Y¬ ����+� ����3�+  �;:fGt 
�V It:�F �VX �'MC |�� ^v~�KL? �V ���к�f �r�mt KHf '2E�� ^v~�KLZ ���p �V 
�'MC �V� �r�V ����<� �;:fGLZ ���So �V� d�'MCm² ��Çк���к� �uV'Ö mH�Z �'MC @y Y 
����u�E. �KLZ �uV'Ö Y¬ ���к��< �V �'MC �;:fGLZ 
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iк#���!V �r�V ���к��< �;:fGLS� ���»W�, ���к#���! �uV'Ö Y¬ ���к��< к5(H �;:fGLS� 
���%�KLZ ���p,�'MC �r�V ����+�, �uV'Ö Y¬ ����+� к5(H  �;:fGLS� ���%�KLZ 
 “�V It8��F�  �VX �'MC �V� �uV'Ö Y¬ ^�E. ^!�к� �;:fGL �YV��Ymt, d�'MC @a �2(Hf�< 
�V� �r�V ^�E. ^!�к� к5(H �;:fGL �^!8��KL” - Mercier de la Rivière In@�9�f �!� W}� 
DIH~��Z 

iк ���к� ���к�m², �ufX �uVESÇ®¯   
iк ���к� �89:.KH���� diк� KHW�X ���к��F D^c ���Z KHfX8�OES�  
$2«  1mH. �F�  
��M�mH��Z ^v~V �'MCm² �^��k��V ���к��� �u��?��Z �KHg�P�<, iк�� '�É&  
$�3&  D�%к�� 
����_�. ��Z #��3f �?; к&� D�8W}, ���  D�8W} ��M�mH��Z �8f ���к� �'MC�F�< ��\^�.V 
In�2E8��KLZ KHfX 
$�3&  ��^�T�V �ufX ���к��� mn_�. ��Z ���p, d�'MCf >?S��� ItT� �W�к 
�uVESÇ®¯ It_�. ��Z ���к� iк�p �YWH �KL �W�к �uVESÇ�к� KH�\��E. �KLZ    

�'MCA ���к� �W�KL  ���к�A �'MC к5(H 
�A� ���p �'MCf ���к��F�< ���~��A �uV��Z �Kt ��,��F �KL �A� к5(HZ ���p ���к�f 
�'MC�F�< ���~��A �����Z iк ���к� v^�\ ��\^�.V ���к ���к� 12�3 ��\^�.VZ �V 
W�8S�f�< ��'�GL�v, '�& Û"8� mHVE 2@ãV� VE :�\S\ ���\~V 'ü�¡ m² �MS\�E. �KLZ iк#� 'ü�¡ 
�r�V#��� W�8S�()v~V 2 @ãV� VE '?; �K· �F�< ����~�� �VEк��KH�Z�KL �'MCA ���к�, 'ü�¡A
�'MCA'?; �K· ^�,��F �MS\��! 2шZ DKt 'ü�¡A�'MCA'?; �K· ^�,��F m�s2шZ���к5A�'BC 
к5(HZ iк ���к� 8�KL �`� ��\^�.V ©VXk��V D8� ���к�� m�s �`���\^�.V� ��Bg� 
�^!8��KLZ     
 
 
 

�kl�#���—��W�#���  

���к� ���\. �`���\^�.Vf 18.�S� O�T°. , 12� �KL iкKHW¤Xк�3 ���\�OEк�W� �����^6:�oк 
O�WH�m²4�A�, �A� 7 q�9()V�%�  � ���8��KLZ ���к��к� R ����� "��2-  �`� ��\^�.V�� 
d���к� ûV� ItT° ����� ���9� "��2-  _���Íк O�6�^��  q�9�mHYZ �8VE ItT° RO�6�� :�\S\ 
�8VE @y w��It d�\-к @�8;� �c>?#�fX �MKL;_�. YZ���к� *�\
°#���S�, �8VE ���к�KH����; 
��W�#���S�, �8VE �uVESÇ��KH����Z 
���к� �`��B, �'MC�`��B qк �����F ���?YZ �Ymt ^6:�oк 2E; #��^2« Z ��2E^��  
�uVESÇ��KH��()�< |2E��S� ���к�KH������?��Z ���к�KH��()�< �^8�#���! �uVESÇ�� 
KH������?��Z 
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 O���PQ�F @��ÑÒ W� #�f @�8; к5(H ����8´ ^!��%�KL 
iк���к� A ���p ���к� VE�() �'MC�F�<, �'MC VE�() #���к ���к��F�< A ^��S� ����� 
�`���\^�.V�� In�2E8�VX�!9��, ���к� ûV� �M�2E �kl�#���S�, d 8��c8 ��W�#���S� 
����8���?��Z ��2E^��  �kl�#���S�W}, ��W�#���S�W} �8f @�8; ��шc8� ��2EZ T�§ �k��VKL ��2EZ 
iк_��\ �kl�#���S� ���?��, ��Çк_��\ ��W�#��^!mH��Z 12�3 2ш�F �kl�#��Ymt, ���(J  
2ш�F �uW�#��^!mH��Z  
12�3 �`� ��\^�.V�F v^�\ ��ш� �YV �'MC,�Kt��,��F  ���(J  ��#�Ktx�<  12�3 ��ш�Z 
m�s ��#�Ktx�F �kl�#��� d"e�S� ���(J  KH����  ��W�#��^!mH��; R���(J  KH����  �B(J#��� 
�� ��F��_�. ��Z 

�M MÒ �� @�8;GH���5 WH�� M ��OE�5   
iк ���к� ���\. �`���\^�.V4���к�A�'MCA���к�7 �F����� к2sк����?Y� iк�3, ���к�A�'MC; 

�����, �'MCA���к�Z 
iк ���к� ���\. �`���\^�.Vf O�T°. , WH�� M ��OE�� кV'�mHY, (extremes) �M MÒ �� 
@�8;GH���� кV'�mH��Z12� iк ���к� �'MC�< |2E��S� ^!��%�KLZ d�'MC ���к�"��^ 
��Eк�W� �`��Z �KL V 2ES� ��W�#�f *o'M�F ���%�KLZ 12�3 �`� ��\^�.V�F v^�\ ��ш� 
�YV �'MC,�Kt��,��F  ���(J ��#�Ktx�<  �'MC d��¦ ��ш�Z m�s ��#�Ktx�F �kl�#��� 
d"e�S� ���(J  KH����  ��W�#��^!mH��; R���(J  KH����  �B(J#��� �� ��F��_�. ��Z �8W� ���к 
���к� �kl�#���Z 
Dк�� iк �!� W}� ��KL� i�9�2� It�Eк�W� ^6к�. �� �M MÒ �` ^!��?��Z x¯�F iк�� ����� _����  
*�к6� It�Eк���?��ZA�N�?; T°X 

iк�� @�� ���к�\�< 4���(J#�f�<7 ������Z �B(J  #�f 2 Ò� �Ç�Ä&  �uWHX��Z  
WH�� M ��OE�  M�\�v� m�s2ш �A�4 @��A�'MC7 iк ��OEV @��, ���(J  ��OEV �'MCZ 
���(J  2ш �A� 4�'MCA���Ä& 7Z iк ��OEV �'MC,��Ç ��OEV ���Ä& Z #��T� WH�� M ��OE��Z 
�M MÒ �� ^6к�. ��� @�� �r�V#���, @�� �uVX#���, ���Ä&  �r�V #���Z @�� �r�V#�(t 
���Ä&�uVX#���Z �8VE ����� _����  *�к6� It�Eк���?��Z  

� A � A � ^�,� (circuit) 

iк ���к� ���\. �`���\^�.V�F ����� ^6:�oк 2ш����?Y, iк�3 �A� �Ymt ���(JKL �A�ZD" 
����� кsT� O�+=, O�WHfX, iк ^�,�fX q�9��_�. YZ  
^�,� q���p� ���к� �`��Ad�`@�fX ^2���A:�\S\ ���к� �`@�f�< ��^��Z 



124 

 

Dк�� ���к� ����� ©VX ����� �<�2 кV'��8��KLZ d��¦��F ���к� KHf ûV� �< ��� �! 
"��^ ��2E, �MS\��!�F �KL ��� �! "��#�Z 12���  �8VE �r�V @�� �8f�< ��� �! 
"��^ ��2EZ ��f v^��F �8VE �uVX ���Ä&  �8f�< ��� �!"��#�Z ���So m�s2ш�F �'MC 
���к� 8g8g����8´  Áz¦"�vV "��^ �9�3к�4crystal) S� кf9�E. �KLZ ���(J KH����  �'MC, 

 iк ��� �! "��^ It8 m��S\�O '(Hs�V mHmH�sк ���Vк �`���F�< 2;x¦"�E. �KLZ 
 

^�,�fX q�9�It ����� �`� ��\^�.V�5 �Kt ��,��F ����� D8� ���к�� �к� ����� 
8��<=�2YV 4inverse), @��)к �`���\^�.WH�� к5(HZ i�o ���к� ‘'�& ’ 8V ��\^�.V� ^��f 
12�¿��8��KL, ��Çк���к� ‘SÇeE�’ �`���\^�.Vm² �MS\�E. �KLZ 12�3 2ш ‘���к�’�F '�& 
R����� @�8;½X 8V�`���FW� @y w��E. �KLZ�Ymt, ��!9�� '�S����F�< ���\ 8V ���(J ,��:� 
��\^�.Vf ���\.It�E. �KL; �Kt��,��F �B(J  ���к� m�s ��\^�.V�< �gк�\�E. �KLZ ��2E�o 
iк���к� q�9�(V  ^�,� 4��`��7 8V ��\^�.V� к=���F D8� ���к�� ^�,��m² "�K·T° 
x���Nf"2�S�  к� sT� @y 8��KLZ R ©VX ^�,��fX�3 18.kl ���к�� O���PQZ “R18.� 
�;�<=Y¬ ���к�� O���PQ” 

^�E. ���\9(�A O���PQ 
��� ���к�� O���PQ f It��к�WHXк, ����	  :�\S\  ^�E. ���\9() #���! O�_�. ��Z O���PQ 
^�E. ���\9() VE�() �`���FW� ��к��(H, _����Fк5(H ">èKL�E. �2f f��- �\_�. ��ZD�2Eк� ��Á�V� 
к=��fX O�T°.  ��\@y 8��KLZ W�8S��� 8V ���к� '�&f #���к�\ ���к� 'ü�¡ m² ����~��Z R"�,� 
�8f�< ��'�GL�vV�8  ^��o #��.^�Z 'ü�¡ �r�V#���  Vк ��oKn�WH ();�� f ��\�8 D�&�(t 
#��Ymt, '�&�< 'ü�¡ f ���~��Z ���So 8V'�& SÇeE��m² ���\V�%�  W�8S�f�< mns,2EZ 
|�2Eк��p �8f '�& ���\�KL �'MCm²Z d�'MC q ���к� �r�mt  8V '�& �uVX#�fIt:�F ��¥KJ  
W�8#�f�< mns,2EZ 
'ü�¡ #��� '�&  ��#��VEк�WHX��ZкVкW� W�8S��� '�&f 'ü�¡ �< ���~ sS���Z 'ü�¡ #��� '?; �K· 
��#��VE�uf ���p, '�&m² 'ü�¡ ����~�VE����Z�V W�8S�f�< 8V ‘'�& ’�< ���\�KL ‘SÇeE�’ �f 
|�� mns,KJ ���SoZ 
B ���к� A ���к� IÇ���  It��8��KLZ �Ymt A, B �� iк�\ ���к�f iк�� ���к� It�E����Z 
���2ES� ��� *� ^OE~Z ��%^��3 �_�GH�Pk��V ��#�Ktx�� ���к�� O���PQ �к� _�GH�P 
��\T�§8�� 8�9f��\ �s8� ��2EZDк�� �V�, �;86U ^�E. ���\9() VE�() "�K·,��f 
_�§ fк,^6�<. 8 ��\eE�fX�3z �GL r�v ���к�� ���к� _���Íк ш=� �898�. � O���PQf 
�©^ªKL-  It�E. �KJ O�_�. �Z���8� SÇeE��� ������, кVкW� W�8S��� '�&f ��� sS���Z W�8S��� 
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'�&f ������ кVкW� ���к ^6�<. 'ü�¡ ��� sS���Z �8VE 'ü�¡ ������ кVкW� '?; �K· 
�uV sS���Z ��� ZZZ���ZZZ���Z 
���к�� O���PQ �;86U ^�E. ���\9()�< ©VXk��V 'KL½ V�BWH q�9���E. �KLZ ^�E. ���\9() �F B 

�W�#���  Vк A�W�#�() ���к�sX@a �KLV��Ymt, ��!9�� A,  B ���к�sX @a �2EmH��Z iк�\ 
���к��� ���к�\�< ���mHYZ O���PQ�F �����2EZ B �W�#���  A �W�#�() ���к�sX@a �2EmH��, 
A �W�#���  B �W�#�() ���к�sX@a �2��Z �'MC @a �2EmH��Z KH�m² A �W�#��� C �W�#�() 
���к�sX  @a �2EmH��ZZZZO���PQ�F 8VE Dv~V#�f2 Ò�o ��E��#��f �N2EZ��9�3к�!9(t ���к� 
It�E��#��W� �N2EZ �к�()кк�(t *�S��f �N2EZZ d"e�S� �;86U ^�E. ���\9()�< �VX ^6�<. 8, _�§ fк 
�^�ÇGHsX O���PQ �GL r�E. �KLZ ���к#���!, d�\-к q *���  _���Íк ��'�e� �2E�! �Nf 
2^!8��KLZ 

|�!9�� |^�Ç iк�\2 Ò� �'MC ���%�KL 
^�E. ���\9()�< �NfK·, O���PQ �< �VXK· q���p O���PQ �'MCf �;: ��e;� VE�j O����S� 
�����E. �KLZ DKL KHf ���(J  �UP�Z A, B �� D2«�` 8�8� ���к�sX ���к� It�Eк���p, R 
��#�Ktx�F @��ÑÒ VX �fX ���к��5 O���PQ VE�v 8�!9к�VX�p� Z O���PQ�F 'ü�¡ '�& IÇ�%�F 
It�\V �V�8�� W�8S�f�< к5(H R ��#�Ktx ���.Y�KL, R �mH9KLmHsX m�sS\�vV�p�  кv~8�S� 
���%�KLZ ���кIÇ� iк ����9 к5(H *�\S\�KL� 'ü�¡ �r�V#�f 2 Ò� ��8к� �M�2E �Nf �'MC 
D�!9�� ��KL; '�& �uVX #�f ^2«  D�!9���Nf �'MC D�8к� �M�2E ��KLZ |�!9�� |^�Ç 
iк�\2 Ò� �'MC ���%�KLZ R #��.^� |�9�3�+ ������Ì O���PQ �;�<=,�� ���?Y �W� 
"�,�fX ��v�E. �KLZ   
 

��2E^��  ^�E. ���\9() ��S� ��� �! "��^�� It8��5, IÇ�»�  ���S�W� O���PQ �;�<=, 
dS\@y 2EZ iк���к� �`���\^�.V ^�,� ',�к� ��S�W� �'MC ��,� �^2EZ O���PQ�F 
D8����к��� ���ItT�V IÇ�� �< �'MC|�mn к��(HÕf��8��  It��8´W� ���%�KLZ �KHg�P�<, '�& 
���\. ��\^�.V '�&A�'MCA'ü�¡Z D�2E�F 12� '�& O���PQ VE�() ',����8��KL, KHf 
IÇ�%�F  �'MC ��� M 
$��8��KLZ 8��c8 'ü�¡ O���PQ f�v 8�!9к���%�KLZdIÇ�%�F�< 
�'Î C�E. �KLZ iк ���к�f m��S\�v KHf _�. V��F�< ���к ���к� ^v~V�!9���� , �'MC���к� ���к 
�B(J �fw� It8��F� �< It��8��KLZ �!� W}� �F� DKL �c,� �9�&kl �YWHS�f d�\-к #�8.�� �W�к 
��2��¨��F R"�,�fX  �f�O�N2E ���?��Z  

���к�� O���PQ �F ����¦� ^It~ �^��ш�  

���к� �uVESÇ�� �e6V �VX qк8c�, 2E; ^8c�, Ôк6mH #����e6�  M�\�v O�~ V���E. �KLZ 
R18.� O�~ �s8� q���p� ���к�� O���PQ �F ����¦� ^It~ �^��ш� ���%�KLZ”�;: 
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�uVESÇ�5 iк ���к�, �;: ���к�B iк �uVESÇ�� ��'�3& , ���к�� O���PQ�F �����f�+ 
�uVESÇ���+ ��8��68 ���%�KL –�W� KHfX r�vV 
��� 8�¾ 
�()#�2� ���к�3 ���2EZ K·V�-� 
������ ��х6 �uVESÇ¯ ��х6к� ���V� ��^�� �Ymt, �KL In
�9�Kt In�9��4tautology). 

R#�2� �©@�; ,� q���p� �kl��;: #��� �uW� #�PþX ������ �< mnOE~к���?�� �fZ �Ymt ��� 
q� mnOE~����Z ��%^��3KtÂ *� 2EZf*�S� ��� *�\S\mt ����>?f�< �^��ш� ���2EZ 
R 
�()#�2� ItT�V#��� Û� '?
�&Ï&  T° 41767 –1832) å$;�ë d�\-к#�8. , #�6@��#�8.  к5(HZ 
�����Y¬ 8V S\���+f q�9�OEк���%�KLZ DKL  T° 4������� 7 f,��S� �;T�KL-  In�KL�KLZ 18.� 
����� 18.� S\���+f �ªw�&�OEк���%�KLZ �898.YV ^zX "f� �^!mHYA �f ¡;�3ì 
d�\-к#�8.  (t"ä �\���Ç¥ 41772- 1823) ��������  In'MmH��Z�rm²89:.  _�e6� ��2EZ ���к��� 
���к���m² ���mHYA�W� �;:@�2V K·f�< dGH��ZZK·f VE�v ^It~ f��- �P� S\���+ �89:.  ^��  
 ��8;kl f�Ì,�^!8��KLZ �89�.  S\���+ ��\S� ���S� ���?YZ A TSV2.493 T° f,��fX 
f�«h�2c�S� m²T��!OE~mH��Z �E�;T�2-  ¡;�3ì d�\-к#�8.  *o�� r41773- 1836) D�� In'MmH��� 
��^8�� �89:.  18.� �KL |�mn�WH ��z, ��^8�� S\���+ 1mH. fX r�O2EZ��2E^�� , q 
Ktш��FW��WH ���к� S\���+f r�vV ��\��P��F ����� �_�e6�ZZZZ�<=�3� 96 

r d"e�S� O���PQ �;�<=,f ^�E. ���\9()�< к�KL�O�� KHc�� ��8��68f _�GL_�. �� �f 
����	 8�!9'�mH��Z 
 

�;: ���к�B iк �uVESÇ�N, �;: �uVESÇ�5 iV ���кklZ кVEк ���к�� O���PQ �F �������+ 
�uVESÇ¯�+ �e6 ��8��68 ���%�2VE��^�� ‘
���8�¾ 
�()#�2�’. *�\S\V ��������х6,*�\S\V 
�uVESÇ���х6к� ���V� �f K·f ��-��YV��Ymt,DKL In
�9VKHW�X In�9��4tautology) 

��8;klZKHf �Kt«ш6� q���p� �;: ���к�KH���� 8V#��� ��VESÇ��KH��PþÌ  ������ �< 
mnOE~к���?�fZ�Ymt �KL *�\So�f ��2EZ 
R "��0� 8��c8 ��\T�§:f ��\�8 "^��S� ��\[s_�. ��Z �uVESÇ�5 ���к�B i�o�кk��V 
O�6��, �Kt ��,��F ^6:�oк eE; #���Z�Ymt DKL mH�\�к #����e6� ��2E�’i�o �к�S� �����B’ 

‘^6:�oк eª#���S� �����B’ D�!9�� @��FÒ VX#��\�+,��#�Ktx�+ "�. �\�v�KLÕ ��
�PQ �Y�KLZ 
���к�B �uVESÇ�5 i�o �c>?^� � O�6A���к� ûV� �+ �'MC ûV� �+ ���к�A �^!8��KLZ 
�,_���8� eE; #�� ��S�, iк�\�uк�� ^6:�oк�S� �VX D2«�� ^6к�. � �e6 *�\So  i�o�кk��V O�6Z 
D2«�� ^6к�. � �e6 *�\So i�o ��#�Ktx �к� ����� #���!��S� ���к� �uVESÇ�VE O�T°. , d 
��#�Ktx ���к�� �uVESÇ�� �W� ��KL -84ambiguity) ���%�KL; �KL iк�\�< ���к�B, ���к�\�< 
�uVESÇ�5Z ��#�Ktx�F @��ÑÒ VX#��\ @�8; M�\�v ��KL -8 qÂ �N2E� iк�� ���к�KH����, 

���к�� �uVESÇ��KH����Z  
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����� O�6½X i�o ^6�+. ItT°.  �" eE; ^�c>?^�B, ^6:�oк �c>?^�B �VX  ©VX O�6�^!mHYZ   
D�2Eк� ©VX�S�, �M�2E �r� 8��c8 �uW� #�()f �VE��\T°. , q O�6 ���кÅ, ��oKL �uVESÇ�F 
��KL -8 ���2EZ �" eE; ^ ^6:�oк8�� q�9��_�. YZqk��WH �8fX  M�\�v In�9 sSo2�mH DKt� 
�8VE ���к� KH����, �uVESÇ�� KH����к5(HZ �8VE 12� ��M�mH��, 8��c8 �u��?��Z 
O���PQ �W�  M��� 4alchemist’s retort) �F�< ���к�f "T��\V�!9��, �KL �'MCS� :�\S\ ��к@y mt 
d���к� f���� k��V2f ��-�Z ���p KHf ûV� KHfX ����Nк@y mt, ��2E^��  �uVESÇ��KH���� 
�uV�Nк@y mt d���к� f���� k��VKLZ  ���к� �uVESÇ��� Ôк68 mns
°KL R "�,�W�XZ 
d���к� �'MCS� O���PQ VE�() ',��< ��к@y mt,�kl�#�()�o ��2E, |^c�\�+ �f�<��2EZ 
iк ���к�f ��:��S� "f� KH��f It8��F� �< *�\
° ��#�Ktx �Kt ��,��F �89:.KH���� 
q�9�vV "��^ T�KL- ��!к5(HZ R��#�Ktx ����� #���!�5 – "��^ T�KL- ��� "f� KH���� 
��� �! "��^f q�M~��^2�BA "�K·,��f '�e��F ���?YZiк�3 �Nк��(H ���(JKL 
���2EZ "��^�� T�KL- �O�� x����к���p, ��� �!"��^�� �M�<�@y mHYZ    
 

R Ôк68 ���к "�,�fX к5(H In'M8��KL� ���к� *�\S\WH "��� ��,� q�9��8��KLZ �KL 
d���к� Û"8��F |к��^ ��^OE~ 8к��#� ��^OE~Z 12�3 ��\^�.V i�o_��\ ���к�B 
�uVESÇ�5 ��^�� ^�� , �KL iк �c8�8; �;�<=, к5(HZ �uVX#�f 2 Ò�  ���к��KL, �r�V#�f ^2«  
�'MC�KLZ ���p ��¯ q UP��FW��WH O���PQ �F�< @y ^(Hf�< ��(�S� ^!�(t �'MC�KLZ  
|^�Ç iк�� �uVfKt, |^�` ����N��Z �Ymt iк�� 8V ���к���  ������  кVк d�'MCm² 
D8��� ���к���  �uf ����W�KtÂ �N2EZ 
���к� ���к�,�uVESÇ�� S� "()^��� _�GH�P #�Pþ*6 ����>?�к� �^����fXD�M��~�uf 
���%�KLA�<=�3�  

R O�6� �c8�8;8 T° f,��fX In��� '?�% ��f^c2E 8V ���к�sX ���S� ^v~V �'MCm² 
��9�3к�!9�� �uWHs�V � 86� qÂ�N2EZ |�2Eк��p, d�'MC |W�X¯ 8��c8YWH �uVESÇ®¯ 
In,6 �2EZ T°f,��fX :����\�IHк, �uVESÇ�� ���к� ����3 Ôк6mH, 2E; ^mHc�  M�\�v 
O�\�_�. ��Z ���к�B �uVESÇ�5 "�K·,��f ,Bf� S� ���к@y ^��, �.� ������F #��� 
It,'���  ��vKtZ 
�Ä�� �<, �;Kt��f�<, ^6к�. ��< ^�E. ���\9()  "GL�vV  �fX ��\r8�½X O���PQ mn�OEк���%�KLZ R�f 
�KL |�� In,6 �� M8��KL? ���к� �uVESÇ�� �F�< "()@y ^��KHc��Z �;86U ^�E. ���\9()�F iк�\ 
_a �8 �mH9KLmHfX ���G·V� In,6(Hf�+ ���к�\ �mH9KLmHfX @a �2KHf�+ �VX �;86U Ôк68 
O���PQ �F ���к� �uVESÇ�� �W� "��2-8 �F�< "()@y ^��KHc��Z 
����	 Dк�� ����� "�,��� In'M8�WHX��� 
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1.���к�B �uVESÇ�5 Ôк68f q�9��_�. YZ|�2Eк��p, �" ���к�;�<=, �����S� j���^��  
q�9�mHY  VкZ 
2. R"()^��� �W�KL O���PQ ����f�+, �§��f�+, ^6к�. ��+ ��'�GL�vV �fX ��\r8��V� 
ItKL�v, I�OE~�uf@y 8��KLZ  
R ����� @�Y��� �+ �VX ��'�e� å$;�ë к5��9�F D��u�8 �9�&�S� ���%�KL� �r�V 8��c8, �Kt 
IÇ�S�z, �Kt �Ä�� �F, �Kt W�VE �r�V ^6�<.^2«W� S�z  S�z �uWH�W� '�^�8� WHÂ2 ���2EZ DKL 
��vKtZ ��f D��"()^���  �W�KHf�< �F�� к5(H  ��KLZ 
���к� �����Ì �`���\^�.V�Ff ����� �VE'�e 2ш��+ –�����f�+ �uVESÇ���+ – �e6 
"������� ��  |к��^Ymt #��3 �e6 ��(t '�e� ���p #��3 qк8c� ����¦� кsS\�O��KHc�� 
IH�%к���%�KLZ 
��8�Ò8 Ôк68f q�9�It ����� ����� �к� �c8�8; @�; :fGH6f�< ����� �smH����?Y� 
1. ����f�+, �§��f�+ ��'�GL�vV �fX ��\r8��  M�(H O���PQf I�OE~к�  @y f�E. �KLZ 
2.����>?�� ^It~ �^����fX D�M��~�uf ���%�KLZ 
�Ymt ����>?� #��."к8f  O���PQ ��mH; �f�v ��'�&�� к�2�2E 
���к��F��8�`¨8�S� ��� �! "��^к5, "��^к5 �e6 ^6:�oк8 ���%�KL; 
 �;86U _���Íк ш=�S� qк�����F 8VVEmHVE ^6к.��OE��#�s�V 
$�/#�� ш=��+, _��c:;к �f�\«�&  
ш=�S� ��8;kl �¿к��uIt~ iк �;mt6к f�\«�&  8�¾ ш=��+ �e6  "��2-8 ���%�KL; 
 ^�E. ^!sX ^6к�. ��S� O��(Hf�+,^6к�. sX ^�E. ^!��S� O��(Hf�+ �e6 #����e6� ���%�KLZ 
R ��8�Ò8 #����e6� �©^ªKL-  In�KLV O�V �`@�sX, ���к� �`� ��\^�.V�Ff ^6:�oк 2ш��F 
@a �2E8��KLZ 
��2E^��  R�`@��� ����>?�� ^It~�^����fX D�M��~�uf ���?YZ �o^�� �^����fX 
��8;klZ ��8��к��^ ��2EZ 
�^��ш� #��.^� �F�< �©^ªKL-  In�KH���p, iк18.� ��'�GH� ����� �^���Z ���к�� �� 
O���Pþ 2ªá�& ú d������< D�9�3�<��� �f�<�F �N2EZ  

����¦� |�2E�o�9��8��KL? 

���к�� �89:.�F ���к�f ����� �W�KL 8�9f��\ ��8�ZZZ����� �_�26� �Ymt, KHf 
�s8kl ����¦�A �2V�! "��^ T�KH- �mH�� >? � 2.509 

 
$�%& '() KH�  "GHV ���-к��� �f#��68f ��S к�\�O��Z ���-к��� #�¯ �!�. ��� �;���� 
�89:.  ItT°.   ����>?�� ��¦"�O^��?��Z ���p q#¸ @a �@���^��  ^_�. ,z, ��\KL2E« ��S�W� 
���« к���?,z #�KL_�. ��Z 
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���к� �'MCS� ���\���s, ��f �'MC #���W� ���к��F�< ����s�V �^��� �N2EZ��2E^��  
�uVESÇ�5 ���к� "()@y ^OE~Z R�`�� �F ����>?f�< �^��ш� ��KLZ ���p, кsT��VX,"()^(t 
x���Nf ������ "�K·, '(H¥ Y, �s8�S� '�^�8�S� :�\S\ к��'(H¥ YZ #��3 @a �KLк #��3 
���9� �c8�8;8�< ^6:�oк�S� '�^�8�S� �;к�3�O '()�KLZ  ����¦� �W�KL �89:.�;�<=,�F 
���9�� �c8�8;k��V ���p "()^()V  ����� Ôк68 �к� '�^�8�! ^���Pþ��! 8�9 #��oÂ 
��2EZ A �2V�! "��^ T�KH- �mH�� >? � 2.509 

���к�B,�uVESÇ�5  iкKHfVE�() ���к�3 "()@y Y, Á�]P ��к @a mt ����¦� ���2EZ512 

����>?sX :����\�O(Hf�<, ���-к��� #����e6�, Á�]P �VXIÇ� Ôк68 �VXKL �f 
W¤�<�^���Pþ_�. ��Z #��.^�S� �VX #����GH6sX �N^VEк���?��Z���к5�2E �VEк���?��ZA �2V�! 
"��^ T�KH- �mH�� >? � 2. 513  

����>?�к� �B�� |к�� ��KJ  mts~ In@�9��Z �" |KJ  ,�2ªv~к�S� ^v~@y Y¬" ��^!Z 
�89:.KH���� @a �@���  ^��  q�9(t"��^!Z 
$�%& '()KH�  "GHV��F �f#��6k��V"Z Dк�M�2E ��^! 
�f ��������  �;к�3�IH��Z �YWH ^��. W� �WHXYZ12�3 _��c:;к ����¦� ����	 �����F 
^v~�KLZ 
#�¯ �!�.��sX �VE��\�E. WHX, �;¦MmHc�� �8�6mH�g�m² �gк�\�E. WHX �Kt �Kt |�2Eк� 
^�E. WHXY?D�2Eк� �B� ���PklKJ  ����	 T�KH- �8���S� mts~In@�9��Z ���к�B,�uVESÇ�5 
 iкKHfVE�() ���к�3 "()@y Y, Á�]P ��к @a mt ����¦� ���2EA �2V�! "��^ T�KH- �mH�� 
>? � 2.512 

 ���к�B �uVESÇ�5 "()^(H¥ YZ|�2E^�� ?������ �©^ªKL- �< �KL �^���Z ��2E^��  ����>?�� 
�f#��6�Z 

B. �G|} ��F� 

���к��  O���PQ (�A�A�) ���к�� �`���\^�.V KHc�� *�� M8��KLZ D�2Eк� �A�A� �;�<=,f 
�u�8 ’"��^’ 12�� 
$�?& sZ d"��^ iк  ���к� d�����F ���%�KLZкVк R �;�<=, iк���к�m² 
12�#�sZ ���So iк ���к�m² �MS\,�sZ кVEк d���к� к2sк 4movement7 iк ��`�ú�Z 
���p ���к� ',��Kt�\V IÇ�, v^��< ����o ���%�KLZ ���p ���к� ^�,� 4��`�ú�7 It�E. �KLZ 
���к �к�, Rк2sк �`�� �'MCf ��`�ú� In,6f^c2EZ 
�KH¾�P�<, �?�S�A �'MCAW����Ï DKºк ���\. �`���\^�.VZ 12�3KL ���к�Z v^�K· ����oZ ���к� 
_�§ V��F�< ����uv~�KLZ DKt ��`�ú� ���\.��^�� ���pZ ���к�@y Y �����v~�KLZ��\  �'MC 
',��Kt�\V IÇ�3�< �'Ö Cv~�KH? ���N2E,��2EZ              
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�A�A� �F ���к� ��`�ú� It�E. �KL ��f, �'MCf ��`�ú� In,6f^c2EZ 
K·f �s8� q���p� �'MC ',��Kt�\V IÇ�3�< ��2E, �к��f�j ��\�8 ��\�8 2��2���S� 
@y 8´ ���%�KLZ �r�V#��� �'MCf  M
$9���  
$�%& к�f к5��~��p, d���к� KHf �`� ��\^�.V�F 
12�3 2ш �FW� D��� �VX�%� , � �  ��8;kl ���\.ItT�V�%� Z 
�Ymt �8VE 8V���к� ���S� ^v~V �'MCm² ��Çк���к� �uWHX���p,  �8f It:�F 
�'MC��2E, #�ý¯@y 8��KLZ ��¯ �u8. S� '�&  �r�mt �'Î CIt~ ��� f*klZ ��z �KL 12�3 �� 
 *{� '�&  ���к� mH�5к5 �'MC ��2EZ ��!9(ºv~V �'MC 'ü�¡ �uVS�W� W�8S�f It:�F�v  

'ü�¡ �r�V #�f�< It�\�KLZ D�!9�� W�8S�f 2 Ò��VX �'MC �u8. S� '�&  ���к� ^��  ^v~�KLZ 
���к ���к� �uVS�W� R �'MCк5(H  #�ý¯@y 8��KLZ @�8 �;�<=,�F*�\S\V�p�  �u8.�;�<=,�FV� 
*�� M8��KLZ кVEк ���к�� O���PQ �'MC�< кsS\�vV R к2sк �'MCf KHf d��¦ _�. WHfX�v 
f��8�� m��S\��. W� ���%�KLA iк ���к� ûV� It8��F� f�v ��Çк���к� ûV� It8��F� �< �'MC 
�;,�Pþ��. W� ���%�KLZ �'MC �,f�It Rк=�kl �'MC O�V� 4currency7 
4����	 #�()V *��� ��� UmlaufZ D�S\�ì �VE#�2к��� #��oc�� �KH�� A currency, circulationA
���S\�IH��Z �B� currency �WHX��Z ��mt ��2E DKL circulation �< ©VX k��VKL �f W}� 

$�?& ��� 
к��z� �W� �KHfX ����	 Dк�� KHf �B���-� �F #�(H��Z It8��� ���o��!9�� �'MC V()ItKH�\ 
4track7 �W� ��-��FZ DKL O���PQ VE�() _��¦B8�S� ©VX�Y�KL) 

i�o  �;�<=,(�A�A�7 f��8�� �!V��^ª8� �^�kl ‘�'MC O�V�’Z ���к� |�!9�� 

�kl�#�f It8��F�  ���%�KL; �uVESÇ�� _�eV�S� �'MC ��W�#�f It8��F� W� ���%�KLZ ���к� e�f  

T�KL- ��It,6�� KHc��, �'MC �uVESÇ�� _�eV�S� ��к�\�E. �KLZ R T�KL- ��! ���к�f �kl�#�f 
VE�v �uW� #�f�< 'KL½ It�E. �KL; �uW� #�f It8��F� f�v �'MCf �kl�#�f It8��F� �< It���E. �KLZ 
i�o ��#�Ktx�F �'MC �r�V#�f It:�F�+, ���к� �uVX#�f It:�F�+ #�mHYZ d"e�S� ���к5, 

�'BC ^6:�oк KLш�F�  к2E��mHYZ RIÇ�%�  ����� 'B��ï #� ���*� ���\8�� ��8�? 
�¿к��NVfX IÇ��  qк�����F *�� M8���%�KL. ���к ���к�m² DKt �;�<=, :�\S\ 12�^!8��KLZ 
�Kt�Kt *�� M8���%�KLZ 

�'MC к2sк i�o KLш�F ���%�KLZ���к� к2sк ����� KLш��F ���%�KLZ �'MC i�o 

KLш�F к2�N �c>?^�, ���к� к2sк �к� ����� #���!� �c>?^� VE�() ^v~�KLZ �Ymt  R #��.^ 
��\T�§: ��� M�() ���%�KLZ ���� ���к�� O���PQ �c>?^kl 8Vк� ^6:�oкk��V 
'?g6�`@�fXкV'���E. �KLZ 
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 (�A�A �  �`���\^�.V �'MC�< кsS\�It O�V� R �;�<=, f* �c>?#�fX  �9�&��\It '2E�� 
mns,к��(H к
�9
$��8��KL. 
 

iк���к� 12�3 �`� ��\^�.V �'MC O�V�B, ���к� O�V�B ����� �f �9�&�S� mn���E. �KLZ 
�Ymt ���(J  �`� ��\^�.V, ��2Eк� ©VX�S� �o^�� iк� �'MCO�V�S� �Vк� кV'��8��KLZ 
12�3KH����  ���к� �'MCm² IÇ�% ����~к���%�KLZ d
$�V �;�*Vк� ^�E. ^!S� O���PQ f�v 
',��(), #��к� �F�< #�®8��KLZ iк#� iк ���к� ������ ���'()WH,(�V�< d"�,� 
Dк�� �f�<�F �N2E7 v^�_��\ ��M��YV�!9�� d���к� O���PQ ��S�fX ^2s, #��к 
�� ��F ��^�T��KtA Û^WHGH� _�eV�S�W},�NKH �89:._�eV�S�W}Z 
d���к��< '2E�� "��^�`��A�'MC – ���%�KLZ ��!9�� ���(J2ш V���E. �KLZ �Ymt KHf_a �8 
�g*�`��m² ��2E, �'MC �`��m²Z ��2E^��  �'MC ^��W� Rк2sк ���So �uV_� M8��KLZ �Kt 
��,��F ���к��< ��'�GL�v, DKt к2sк "��2-  �c>?^� �VX ����� �;�<=,�m² ���%�KL; 
���к��< ��'�GL�vV R к2sк, �'MC к2sкS� O�T°. ,|�!9�� i�o �;�<=,, �Kt �;�<=, – ©VX 
©VXk��V �u8.  �u8.  ���к��m² f��8�� IÇ�%�  �����Z  ��2E^��  ���к�� O���PQA ���p, 
iк���к� IÇ��� �<  ��Çк���к� ��^�� – ���к�� �`���\^�.V ^��  *�\S\V�%�  ��к��(H, O���PQ 
��e6��S� �fItT° �'MC ^�� A ���к�sX O���PQ ItT° O�6 ^�� A *�\S\V�%�  � ���8��KLZ #��3�F 
q O�V�B �NV�»� , �'èC #��3f O���PQ�F 
$��8�VX�»� , #��3f ��� �! "��^�� ��f #��\ 
It8��F� �v, ��� �! "��^�� �YV #��\ It8��F� �< 'KL½ It�E. VX�»�  � ���8��KL; R �;�<=, 
|���!9�� ���к��  KH�\�< ^6:�oкKLш ��Eк���%�KLZ �'MC ���к�sX O���PQ �� � f�v 
f��8�� m��S\�E. ��%�KL – O���PQ�F f��8�� ���к���VX IÇ���F�< ��� M 
$�&�� KHc��, 
d"e�S� 8V 12�3 IÇ�%f�j f��8�� 2��  2���S� @y ^�� KHc��Z 
�Kt �;�<=, ������ "�E B "�����Nк��(H �uV_� �kl ‘�'MCO�V�’ 

Rк2sк �s8� �'MC :�\S\ ��^�� ��2E, ',��Kt�\V IÇ�% 4d��¦ ¡�2E^!7 VE�(� ��8к�8к5 
2���2���S� @y ^��Z 
��2E^��  �'MC O�V� ���к�� O���PQ �к� ^6�+.к�P �YV�9�3�+ ��\T�§: ��2Eк� 
^6:�oкk��VKLS�A ���p ���к�� O���PQ �'MC O�V� �s8� �YV�%�  A кV'��8��KLZ �!� W}� 
�F �VX  �¿ �?; T°X ������ �mH9KLmH� ^��  кsS\V O�V� 8�9 �'MC�< ��o O�V�B �N2EZ 
���к� �`�� ����9 �o^�� �'MC IÇ�% ����9S�V�,O���PQ к2sк �uV_� �� ���\.S� �'MC 
#���!�o In�KLV�%� S�V�  кV'��8��KLZ |�2E^�� ��p, �'MC�< ^6:�oкKLш�F ���к� iк к2sк ��8;kl 
It�E. �KL, ���к� 12�¿�3&V к2sкf ���\.It,6(Hf�< �'MC ���к����� ���(J  ��� M #��E. �KLA ���p 
���(J  к2sк It�E. �KLZ ��2E^��  R18. � к2sкf @�; ��©�vV�%�  �f
��E. �KLA ���к��F ���к� 
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�'MCf кKLs�v, d"e�S� �'MC O�WHfX кsS\�vV�9�3�+ A�uVESÇ���F �'MC ���к�� O���PQf 
кsS\�vV�p� Z 
$�S� �uVESÇ�� _�eV�S� �'MC ���к���< |2E�^!8��KLZ  �uVESÇ�� _�eV�S� �'MC 
���к���< к2sк mn�E. �KLA �o^�� #��3 "��^sX T�KL- �� In,6�� KHc��Z ��2E^��   O���PQ к2sк 
18.����к��m² �'MC IÇ�%�  �����S� кf
��E. �KLZ 
qк�����F �к��к�W� *�\So "()"() ��#�Ktx�F�  S�z,�NKH iкKHf8��c8 ���к�3 *�\So 
��#�Ktx�F� 4i�o WHP  � ©VX ���к�� e�sX iкKHf 8��c8 ���к�3 T�KL- ��ItT� 7 S�z  #��3 e��� 
T�KL- �� It,6�� KHc��Z �KHg�P�<,�A�A��A�A��A�A�3 

  .....f 4#��.^ O���PQ �F 
 �f�O*{�f  MPH8�к ����sX ^KLs
$�3& 7 ��\[sT°. , i�o�кk��V O�6 ���%�KLZ ���к� e� 
T�KL- �vV 8��c8 �'MC ^��S� �� , �� ,  �3  e��VE T�KL- �� It�E. �KLZ �� , �� ,  �3   �W� ���к��� 
�f#��6�S� �'MC ���ItT�V IÇ��� �u_�. YZ d"e�S� e�sX T�KL- �� In,6�� KHc�� ���к�� 
O���PQf �'èC кsS\�E. VX�%�  � ���8��KLZ 

#��.#�f�< ���к�� O���PQY¬ �'MC�< O�V� кsS\�E. �KL 
e�sX T�KL- �� In,6�� �F ��к�\��. W�, �'MC 8VE к5(H d к��(H к2E��8´ O�V��F ���%�KLZ 
���к�� O���PQ�+, �'MC O�WHf�+ mt(H�� 
�Z���к� IÇ�% ����~к���p Dк O���PQ �� ��F ���2E 
�Ymt O���PQ �� ��F ���к� 12�3 к2s�o v^�\ к2sк к5(HZ '�S��� ���к�f 
dк�\]�v�KH4�A�7  ���к� '�S���fX dк�\]�v�KH4� A�7 �W�KL ��;�E. 8�Z q2YWH ���к� IÇ�% 
����~к���%�KLZ iк� к2sкm², iк_��\ IÇ�% ����~��^��m² ���к� O���PQ �� � VE�v 
',��(), #��к �� ��F ���8��KLZ 

O���PQ _�eV�S� �'MC|���!9�� �uVESÇ�� _�eV�S� � ���8��KL 
�fX ���кO�6�5, �fX �uVESÇ�� O�6�5 �`���F i�o�кk��V"S� � ��mHYZ �'üC�!9�� 
�uVESÇ�� _�eV�S� кV'��8��KLZ 
����� "��2-  2ш�F�  ©VXk��V O�6�� It�E. �KLZ 
���к�� ��8��Nf  к2s�o O���PQA �<=�3� Zd кKL�N ���к��� |�� �!9�� ©VXk��V#�Zi��� ���к� 
iк к2sк ��8;kl It�E. �KLZ ^�,��F ���к�12��
$�p&    ���(Jк2sк  �Kt ���к�S� ��2E, ���к 
���к�S�A ���p '�S���S�Z �`� ��\^�.V In�KLV ���к� к2sк d"e�S� '�S��� к2sкZ �A� 
��#�Ktx�F ���к�m² IÇ�%����~к�VX WHP � �NKH '�S����Mк�  �A� �F ��#�Ktxf 
12��
$�p&KLS� ���%�KLZ d"e�S� ���(J_��\ ���к ���к�m² IÇ�%�  ����~к���%�KLZ �uW�#�f  (B) 

It8��F� f�v �kl�#�f 4A)It8��F� �< @y YV�%� S�W�, D�!9�� ��W�#���S� ���\V A It8��F� �v ���к 
�kl�#�f 4C) It8��F� �< @y 8��KLZ���к� �`� ��\^�.V K·�m² �M M�E. �KLZ 
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���к�� к2sк ���%�KL ���So �'MC к2s�� ���%�KLZ 
 

�kl�#��� ���к�m² ^_�. ��Z кVEк �8�� ���к��< �;:fGLZ �uW�#��� �'MCm² ^_�. ��Z кVEк �8�� 
�'MC�< �;:fGLZ ��2E^��  O���PQ _�eV�S� �'MC|�� �!9�� �uVESÇ�� _�eV�S� � ���8��KLZ 
D�� � ���� ^�� , iк #��.^� ��� MV ���8��KLZ 
d#��.^� � �'MC ���к�� �`���\^�.V �к� ����� "��2-  2ш�F�  ©VXk��V O�6�� It�E. �KLZ 
�A� iк 2ш, �A�  ���(J  2шZR����� ���9� "��2-  2ш��Z  

�'MC O�6����3�FV� iк�p ��2EZmt(H ��KLZ 

�Z�'üC�!9�� i�o �f It�E. �KLZ ���к� ����� �VE�� It�E. �KLZ ��2E^��  �'MC к2sк f�v 
�;:���к� O���PQ�F ����� 2ш��VX�%�  кV'�2EZ 
�'MC  ‘O���PQ _�eV�’ S� �fIt�E. �KLZ|�2Eк��p, KHf�F ���к�� "��^ �c8�8; �`�� 
��Eк���%�KLZ ��2E^��  O���PQ ��e6��S� ‘�'MC O�V�’  #��.#�f�< ���к��� #��3 �`�� 
����~к�W���!9�� d���к��� @a �Kt O�VklZ d"e�S�  '�&  ���к� �`�� VE�v  12� 
�'MC�`�� �F�< ���\�KLZ ���к� 12�3  �`� ��\^�.V�F 4���к�A�'MC7 v^�\ �2� 4�'MC7 
v^�\ �`� ��\^�.V�F4�'MCA���к�7 12�3 �2� �^!8��KLZ 
'�&A�'MC 12�3 �`� ��\^�.V 

�'MCA'ü�¡ ���(J  �`� ��\^�.VZ 
�'MC :�\S\ 'ü�¡ �`���F �< ����8��KLZ 
�Ymt R ����� �`���\^�.V�5 ���к5 �'BC ����� ^�� , ���9�� iкKHW¤Xк�3 m��S\�v 
�к�� It��� ^��   _�e6�,�6YZ �" ����������  m�sS\�OE к�WHXYZ '�& 12�3 �`� ��\^�.V 
R WHP�sX W�8S�f *o'M�F 
$��8��KLZ ���(J �`���\^�.V dWHP �sX ',�к� �� M8��KLZ���p  �#� 
WHP ��� �����_����  IÇ�%�  ����YA�Ymt ^6:�oкKLш�F� Z��� ������F i�o  ���к� �< *�\S\V  R 
�����  "�F�  ����9�� �;:¡�¡�IHYZ 
�����к��(H, 12�3 �`� ��\^�.V ^��o *�\S\mt, ���p ������N *�\S\,�uVESÇ®¯ *� к@y mt, 
d�'MC  iк_��o 8VIÇ�% ����~к���%�KLZ KHf ���(J_��\ ����9 ���к� �к����(J  �`� 
��\^�.Vf A ���p �'MC :�\S\ ���к��F�< ���(HfXA ^6к.� It�E. �KLZ �#� WHP ��� 8�OES� IÇ�%�  
����8���p, �KL i�o ���к� @a �KLV  �`���\^�.V� �����f �;:¡�¡�E. �KL; ��mt��2E, ���к�� 
�;��O��F ���х�6к �`���\^�.V�� iкKHfm² iк�3 
$V#��E�uf ���(HfX к5(H 
�;:¡�¡�E. �KLZ iк ���к� KH��() VE�() ���кf�< �*{^!S� It��8´���p ©VX ���к�� 
�`���\^�.V�� ��\S� iкKHfm² iк�3 ���� �uf �VX�%� ZD2�mH D�!9�� �V� ��\[s�E. VX 
���к�� �� O���PQ 4�A�A�7 �< ��8;kl ^�\.�E. �KLZ 
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���к�� O���PQ ��8� �V�S� �VX ���к�� �`� ��\^�.VsX|�� KHv
$��8��KJ O�\~�IHк, 

D�!9�� �'MC O�WHfXiк �;�<=,S� "()S� O�_�. ��Z 
�;: ���к5 O���PQ�F�< ��� M
$�3& , 12�3 �`� ��\^�.V @a �KLV�!9��, ��� |�2Eк� It�E. �2��p, 
O���PQ f�j ',��(),D8� ���к�� It8 _�§ V¦;�ш� In,6 '�(Hf�<Z D�2Eк� ©VX�S� �'MC 
O���PQ _�eV�S� f��8��,�S� O���PQ �� ��FW� ��(), ��2E�FW� к2E��8´ ���%�KLZ 
��2E^��  iк �;шX �2Y�E. �KL� 

R�� � f��8�� |�8 �'MCf D�M��~к���%�KL?  

iк Ktш��F�;:�Çñ �¿к��NVfX �uVESÇ¶¯ ,������5 *�� M8���?YZ ���к��� �M�2ES� 
�g�F f�ÌY�vV #��3 e��KHc�� fµ~8k��V �'MC ��\��PH�к� ���V �^!8��KLZ �;�E. 8� 
��\[s�E. VX O���PQ �`���F �'BC, ���к��5 |�!9�� �Mх��M) 8���mHYA iк�3 
�uVESÇ�� �к�  eV2E; ^� ^2« , ���(JKL ���к� �к� ��P eE; ^� ^KH« Z кVEк ��^�T�V O���PQ 
_�eV� 18. � |�m² d18.� ���к�� e�� 18.� It8 f�Ì,�^!8��2W�KL �9�&klZ 
18.� ���к��e��� �M�2ES� �¾8�к�S� ^6к.��\It '�S��� 1mH. f�< #��.^ �'MC @�; :fe6� 
^ÜÝ�E. �KLZ��2E^��  R ����� 1mH. �5 ���V� �W�KL �c,� �9�&klZ 

O���PQ �F ��(t �'MC 18.� |�m² f�ÌY�ItKL ����s�V ���к�� e�� 18.�Z 
£¾8�к�S� ��9�3�o e��F�  �VX KHf #��.xк�P� �'MCкVк, ���к�sX O���PQ�F 
$�p&KL 
�'MC��2E, KHf к2sк O���PQ �;:¡�'� кVк, O���PQ �F ��(Hs�V �'MC 1mH. fX �`� 
��\^�.V�� In�Kt ���к�� e�� 18. �It8 f�Ì,�^!8��KLZ  �'MC ��\��P� e� _�§ Yf 
f�ÌY�O2EZ ��2Eк� ©VX�S� e� _�§ Y¬ �'MC ��\��PHfX f�ÌY�E. �KLZ 
�YWH, �'èC e��F�  ����9кsS\S\�It  ��\T�§8��� к5(H �WHXY� �'MC ��\��P��F ����9 ^��  
��2E, �'MC "��^�F ����9^�� Z 

���к�� e��� ���к��(H T�. ��S� ���p, ���к�� e���, '�S��� "��^ ���\mt 
���mHYZ 
'�S��� "��^ 8S\Òmt �Kt f�9:.�F �F ���к�� e��� 
$�� MmHYZ '�S��� "��^ 
$�\S\mt, �Kt 
f�9:.�F ���к�� e��� 8 MÒ mHYZ iк#� '�S��� "��^
$�\S\ V�2E^�F� , 8S\Ò  V�2E^�F�  18.� 
���к�� e��� 
$� �Å 8 Ò�Å *�\S\mt, KHfX '�3&  O�V��F �VX �'MC 18.� 
$�� M8��KL 
�NKH 8 MÒ 8��KLZ 
R ��2�¨��F �'MC ��\��P��F ^v~V ����9, �'MC ^�� W� ^v~�2VXKL f*klZ ��f O���PQ 
��e6��S� �'MC O�64function7^��  ��2E, "��^ �u���V�S� �'MC O�6^�� Z 
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���к�� e� �'MC "��^к� "�F��S�  ����8´ ���%�KL; 8��c8 O���PQ ��e6��S� �'MC 
��\��P� ���к�� e��к� �VE MP�S� 4directly7����8´ ���%�KLZ 
�'MC "��^�F ����9, ���к�� e��F�  ����9 mn�E. �KL, ��!9�� Re� ����9 O���PQ�F �VX 
�'MC ��\��P��F ����9 mn�E. �KLZ K·fX �9�&��It�2Eк� ����	 e��F�  ����9 ^IH~к 
��\��PH�F�  ����9^It~  ��\T�§:f �V�M�2E 
$�mH��Z 
'�S��� "��^ 8SoÒ  '2E��, "��^ �u���V�S� #��() ^v~WH ��\S�Ò  D��So *�� M8��KLZ #��() e� 

$�\So '2E��, '�S��� #��()f "��^ �u���V� S� ���к��(H S���3WH *�\SoKLKtZ 12�3 ��2�¨��F 
��8к��M�2E �VX '�S��� к��p |к��^ #��()��#�sZ 
����� ��2��¨�F� V� �'MC�KH�-� "��^ A ���p, "��^ �u���V�S� ^6^g�\�It ���к� "��^ – 

���\ ���%�KLZ ��2E^��  8� "��^sX �'MC�F In
°9 ���к�� e��� к5(H ���\ ���?YZ ���So 
de�sX T�KL- �� ItT° �'MC ��\��P� к5(H ���\ ���%�KLZ �'MC �KH�-� �YV '�S��� f�\«�&  
"��^m² �;#�µ�OS�W� O���PQ �� � 12�^!8��KLZ 
D�!9�� 12� |8�. к�VX ���6�< :�\S\ ^_�. ��� 

 �'MC "��^ ���\mt q�^!8��KL? 

�'MCS� �VX �KH�-� '�S��Å #��(J���к�� ��^OE~Z �KL q2YWH  fµ~8 "��^ �VX 
���к�S� O���PQ �� ��F �;#�µ�E. �KLZ R "�,� mnsT��KtZ кVEк "��^ �u���V�S� 
�fItT°��!9��, e��VE f�ÌY�It��!9�� KHf 4d �'MC ���к� 7 "��^ �M�2ES�W� mnsT� 
���%�KLZ 

�'MC ���к� "��^ �()@y mt q�^!8��KL? 

D�!9�� �'MC "��^ �8V�, d�F¾� �89:.�§���F #��3m² ^�E. ���\9() *�\S\V ���к�� e���F 
����9^��  *�\S\V�%�  ��×^^!8��KLZ 
D8� ���к���F |к��^>? �A �;mt6�<�v ��\S� �©^ªKL- ��f 2ш�F �VX ���*{�F� A ‘@�8 "��^ 
�u���V�’ �к� £¾8�к  "��^ �;���kl IH������ @��% ��OWH #�,6�� �uV_� M8��KLZ 
�YWHS�f, #��3 ���() "��^ ��'�e�KHc�� iк ���к� ���к ���к�Â2 �;>?^� O��!8��KLZ 
#��(), '�S����F�  ^6к.�Y¬6 d���к��  e���, к=��S� #��3  _�
°U "��^�  '�3&   f�Ì,k��V 
f�98�. �F�  f�'�mHYZ �'MC �Fg� �к� �u8.  "��^ � mH6 �fX ���к�� "��^�5 ��OWH к�p&  
^�к5 ���So *�� M8��KLZ R�;�<=,f �VE��\�v ��B�6 �F¾� ��\��P� 
$�� M8´ @y 8��KLA 
R
$�� M2� |�2Eк� к�� M8��KL? W���S� #��3 �89:.  �§���F #��3m² 4�F¾�m²7^�E. ���\9() 
�YV ^�E. ^!sX replace In,6(Hf�< �" �;^ÜÝ�O�� ^�� Z ���к��� #��3 f*k��V e�sX @a �Kt 
�VE@�8��F, ���p #��3 "��^�� �'MC�Fg� 8S\ÒV "��^ VVE��\�v ��OWH#�T° f�9:.�F, d�u8.  
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e�sX T�KL- �� ItT°�2Eк� �^��k��V '�S��� 18.� �M�Kt ��к5�~'() ��(HsZ '�S��� #��() 
����� 
$� ��^��  кsS\V  �smH� qк �U ��\[�V �u�2�� d�\«к#�8.sX�� ^ шmH'«��F, �;mt6�<�v 
�� ^ шmH'«��F iк 8�!9 f��- �P#���! ��
��KLZ 
d8�!9f��- �P DKt� O���PQ _�eV�S� ��к�\�E. VX 

 #��() '�S���� ��\��P� 
$�\S\V�2E^��  ���к�� e��� 
$�\S�YZ 
Dк�M�2E '�S��� "��^ �M�2ES� f�Ì,k��V ��ш� �YV�%�  >?"KH« �Z 
R £g VVE��\�v O���PQ _�eV� ��\��P� T�KL- �O^�T�V ���к�� e�� 18.� It8 
f�Ì,�^!8��KLZ 
�;: ���к� e�� mn���EVf к5(H �VEк���p, ���к�� e�� 18.� O���PQ�F �VX ���к�� 
18.� Â2 dGH��() ���%�KLZ DKL �c,� �9�&�Ziк ��c�&� SÇeE��� � @ãV�Ymt ��� ��c�&���  
��� @ãV� z, ��� ��c�&���  ��� @ãV�z  mn���E��(Hf�< 'M�= '2«�� �u�%& ��Vк�� �N2EZ SÇeE��m² 
IÇ�% ���o �'MC ��\��P� SÇeE�� ��\��P� 
$�\So�uK·«  
$�� M8��KL 

���к�� ��T� T�§ ��S� ���p, d���к�� e��F�  ^It~ | M��KL M¯f '�3&  O���PQ�F ��(t �'MC 

��\��P� ����8��KLZ e� ����9 �s8�S� e��18.� 
$� �Å 8 Ò�Å *�� M8��KL кVк 
O���PQ�F ��(t �'MC ��\��P� 
$� �Å 8 Ò�Å *�� M8��KLZ R �;>?^� кsS\�O(Hf�< �fX 
���к�� e��5 i�o_��\ �(Hs�V �fS�z, 
$�S�s�V �fS�z �N2EZ �ufX �Mх6k��V ^�E. ^!�e��� 

$�\S\mt �fX ���к�� e��5 
$� (Hf�< IH��; ���So �ufX �Mх6k��V ^�E. ^!�e��� 8S\Òmt �fX 
���к�� e��5 8 Ò(Hf�< IH��;.��2E^��  O���PQ�F |к��#¸ 8к��#¸ �'MC 
$�&(Hf�< IH��Z  
e��F ����9 ���к�� "��^ #��.^����9�< �VE MP�S� �WHX �Nк�WHX, e��F ����9 ������ 
e��F�  Ü
OE~8 MÒ � �s8k��WH, ��к�WHX – O���PQ ��e6�� ��\��P� Â2 �;>?^� �Kt"e�S� 
���%�KLZ ���2EZ 

�'MC O�V #� � ���\mt 
���^�T�V ���к��� ��c�&� SÇeE���,��  *{�'�& , iк 'ü�¡, WH�� M S��V�  '?; �K·Z i�o_��\ 
©VX @�; �mH��F �����VEк��KH�Ziк�к�KHf e� ���(tT� @ãV�Ymt T�KL- �IHs�V e�� 18.� � 
@ãVE� Z ���p, �@ãV�  �'MC O���PQ�F�<@y #�sZ iк#� �����к��(H �#� ^�E. ^!�� R�<�KL 
�`���\^�.V� S����E�F s�к��Ymt, 
���c�&� SÇeE��� A  £� A ��  *{�'�& A £� A iк 'ü�¡ A £� A WH�� M S��V�  '?; �K· A £�Z 
D����3 S����E �Vк� mn���EZ 
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R��2�¨��F �#� � @ãVE�  iк ���к� 8��c8 ��Çк���к�m² O���PQ *�\So�%�  It_�. YZ ^��S� #��3 
e�� 18.� � @ãV� z T�KL- ��ItT�, v^��< d����� @ãVE�  '?; �K· �kl�#�() *o'M�F �u_�. YZ d"e�S� 
�#� ����� @ãVE�  WH�� M к2sк�� It_�. YZ 
R ^�� ���.^(Hf�< �u�8 �Ä�� ���8��KLZd���P�S� �'MCO�V #� � f�\«�&  �����F, f�\«�&  �'MC 
�Mк�ItT�V к2sк� ��х6 It8 �u�^'��8��KLZ 
 � ^�E. ^!� O���PQ �< iк �Ç× ��3&�2VEк��KH�Z iк�Ç×�F T�KL- �vV e��� �@ãVE� Z �@ãV�  �Mк� 
ItT�V к2sк�� �Z O���PQ �^!8�VX �'MC � @ãVE� Z ��2E^��  O���PQ�F �u�8 ���^6^GL�< 
R�<�KL ��'�e� ^�E. �KL� O���PQ ��e6��S�  ��(t �'MC ��\��P� ò ���к�� e�� 
18.�Õ�#� WHP��� ItT° к2sк� ��х6Z R��8;� _�GH�P�S� In��� '?�% �^!8��KLZ 
 

i��W¤к Ktш��F, f� Ì8 ^6^GL�F ���к�� 18.� O���PQ  iк�к� qк�����F *�\So �W�к "()"() 
@�� )к �`���\^�.V��S� ���?YZ �" �Kt��,��F �uVESÇ®¯ к5(H �YV �������Z #��3�F 
�;: WHP �B iк� _��o IÇ�% ����8��KLZ i�o к2sк It�E. �KLZ ���к�к�, ���к�� 18.� O���PQ 
@�� )к�S� �к��к�V *�\So ©VXk��V, iкKHf�uк�3 �gк�\�OEк�W� �`���\^�.V� 
�����S�  ���%�KLZd������F �;:KHf�FV� �;: WHP  �B IH�� к2sк�� It�E. �KLZ d��х6 
��\T�§8�sX '�3&  
$2«KL S�W} vVXKLS�W} ���%�KLZ 
i�o 
°��m² 4denomination7 O���PQ �VXWHP��� ItT° 18.� к2sк� ��х6 mnsT°. , iк WHP � ItT° 
� �%  к2sкsXmn���E�� ��Z�'MC � �% O�V #� � mn���E�� ��Z �;:�Çñ 12���  O���PQ 
�F�< �;#�ш
$�3&V �'MC ��\��P�, i�o �����F �к��к�W� O���PQ �^!8�VX�fX ���к�� e�� 
18.� It8 f�Ì,�^!8��KLZ �Ymt iк_��\ O���PQ�F^!WHX,��p, WHP��� iкKHf�uк�3 
'?e68^ÜÝ_�. ,f In�9^OE~Z iк�3 8V #�S�fX 
$�OEк���p,���к�3 8V_a �8 #�S�fX ���¥ �uf 
8S\Ò�OE��VWHX 8S\Ò�OE   к���%�KL, �NKH O���PQf�v ',�к�@y VWHX @y 8��KLZ |�2E^�� V��p,iк 
WHP  � ItT° � �% к2sк� ��х6  It8Ü
v�T°. , T�KL- �IHs�V e�� 1mH. f�< ���V� �YV ��\��P� 
'�S���fX ��8;kl O���PQ D�M��~�� �2EZ 
��2E^�� , #���#��� WHP�� к2sк� ��х6 
$�\S\mt, O���PQ�F �VX d WHP�� ��х6 8 MÒ 8��KLZ 
к2sк� ��х6 8S\Òmt 18.� WHP �� ��х6 
$�� M8��KLZ i��W¤к � �% O�V#� � ���p, O���PQ 
D�M��~�� � �'MC ��\��P� |�m² mn���E. �KL. кVEк O���PQ f�j f� Ì8 ��х6�F 
_�^�\V�VE(@ãVE T$&�\��� �< ���Vk��V ���c�! �Z��� S�= �M� '�S��� WHP���7 m�sS\�O(Hf�<  �Kt 
��х6�F @ãVE W}�� VE 
$()mt ��\@y 8��KLZ R v�?� '?�к���2�\�+ '?S� mnsT��KtZ 
_�GH�P�S���\ PþT°. , �'MC O�V� �W�KL ���к�� O���PQ �к� �;:¡�'�, ���к���  @a �Kt 
"��2-  �`� ��\^�.V� �к� �;:¡�'�Z �Kt"e�S� O�V #� � �W�KL ���к��� |�8 #� �S� #��3 
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�`@�sX ����~к���?� d #�S�fX �;:¡�¡�E. �KLZ iк �`���\^�.V� �����m² ���к �`� 
��\^�.V� ����� f��8��,�S� 
$V#��E�uV(HfX,#� �S� *�\So  �KH�-� �к� _���Íк 
��8%��\^�.V4interchange7f, O���PQ �� � VE�v ���к��� #� �S� ',�к� @y ^(Hf�<, #��3 
_�. V��F�< �u8.  ���к��� ���p #� �S� ��^(HfX �;:¡�¡�E. �KLZ 
��2E^�� , O�V #� ��F  ���9� "��2-�B, ���9� ���к�B �YV 2ш� Ôк68f, ���к�� 
�;�*Vк� ��ш�  #��3 "��^ ��ш��F�< ����� , #��3 "��^ ��ш� :�\S\ �;�*Vк� ��ш��F�< 
����� �к� Ôк68f, ���к� �uVESÇ�� �W� ����� �;�<=,� Ôк68f �V�  �f_�. �Z ���к#���! 
O�V#� � #�Vк��%&  ��&�� �W�KL R ����� �;�<=,�5 "()"(),"��2-2ш��S� "()@y ^(HfX 
�;:¡�¡�E. �KLZ�`�� ������F кsS\V ��2�u() 8WHfX �;:¡�¡�E. �KLZ��2E^��  �KH�-� �к� 
_���Íк ��8%��\^�.V�F ^It~ ��2�u() 8WHfX �;:¡�¡�E. �KLZ R ��2�u() 8WHf�< 
�B����P�  M�\�v  O���PQ  ‘к5� ’ qÂ D^c2EZ �o^�� R"�,�W�X ��×^!S� 
$��8��KLZ 
�'MCO�V� :�Ç �WHzX, KHfm²@��% �Kt��,��F  O���PQ �� � ��OE�F�  �'MC 8к��^ 
8�OES� кV'�KHzX, кV��к��(H @y ^(HfX �;*��  �f�E. ��?��Z �g*�S�W� #�®¯ R 
:�Ç �WHf�< ���P� O���PQ ��e6�� ��\��P��F �u�8 �f �VEк���?��Z 
mHVE �����VEк�W� ���к��� �uW�#��� vк�к@y mt, Ktш��F �'MC �u�8 q�9KLV���^�� W� 
��M��^���N2f �VEк���?��Z ��2E^��  �'MC �N2E �W� fWH2� �fXIÇ��  "V'��8��KLZ 
dfWH2� ��c_�GH�P� �^!8��KLZ �Ymt DKL 
$2«  @a �@��%ZZZ�'MC���� ��\It#�¯�< f*�S� q� 
��#�s?   

Ktш��F �'MC��p 8V ���к���< e� ^It~KL �VEк���?�� ���8�Z��%^���!9�� �8VE ��#��f 
����к�W�KL �'MCf��2z, �8VE ����Nк@y 8�VX KHWH6f�+, ��E^!��+ e� �z  �f
��E. �KLZZZ 

�8f�< e� |�2Eк� ��^�p� 2E?.. 

�7 Ktш��F GHV6�B, �±^!�5 �:S� ��() ��(HsZ������ �< ^It~#�¯�F |к��^��KL 
�kl�#�¶¯ 8к��^��KL �uW�#�¶¯ ��KL ���^OE~Z 
�7  D8�Kt���к� ���B��S� ��
° �^��ш� 8S\Ò ���^OE~Z 
�7 ^�E. ^!� "f�,� 8S\Ò  @y ^OE~Z 
°2�\к�^��  *V� D�8к��M�2E х��~
$�3&V�%� S� D¯�F 
х��~
$�&�Nк @y mt "f�,� 8 MÒ 8��KL; ��2E^�� , ���8� ���к��� ��M��Y¬6�%�  ItT°KL �'MC 

$� �� ��2EZ ������ f ��2�u()S� ��It  
$�V In
�9V �B�� ���PH�F�  KtW��XWH m��S\�O��Z 
������ ��2�u()S� �VX�2E^��  ^�.к���, á��!#��� к5(H 8����к��� ��M��Y¬6�2Eк� 
�'MC ��#����?��Z “���2 iкIt:f�v ��ÇкIt:�F�< ���\V�!9�� ^ªKL-  In�KLV�8 |к��^S� , 

|VX�� ^ªKL-  In�22EZ”(Sir Dudley North―Discourses upon Trade,ǁ Lond. 16917 
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���к�� �c>?^��FW�  8�¿:. , ���к�� O���PQ�F ���\8��f�uIt~  #����6� O���PQ ��e6��fX 

$�O�� KHc�� @y S��&^OE~  �f T�cÏ d�\-к#�8.  JeanHerrenschwand 41728-1 8127 "�8 �©@�; ,� 
^6к.��\IH��Z Dк�� iк "�,� In@�9sZ iк�к�, �89:.�;�<=, �FV�, O���PQ �;�<=,�FV� 
�.�¦V�<4stagnation) ���P� O���PQ ��e6�� ��\@y к@y ^�� �W�KL �;*� ¦;�Z ���к�к�, к��z� 
к=�'K·- к�P ���� ���WH� *�к6� ^��3 O�6� �s8�S� q�9(t #��.^ ��e6�� �u�8 ��%^��3 
�§'«8f кsS\�Oк @y ^OE~ �V�� ��8;� q "e�S�V� к�2�2EZ 
 

    iк�к�, O���PQ�F �VX ���к�� e�� 18. �, ���к#���!, �`� ��\^�.V� "��2-  2ш�� 
iкKHW¤Xк�3 �VE��\�It #� �Z R #� � Â2 iк WHP  �^��   � �%V e�� 18. ��F�  |�8 >? � 
T�KL-�E. �2W�KL dGH��() ���%�KLZ �Ymt O���PQ�F �VX ���к�� e�� 18.� ���к�� 18.� 
ÂKH, KHfm²@��% d���к�� e��ÂKH к5(H dGH���mHYZ 
q�YV�9�3�+ R�B�� �����5A e�� T�§�, O���PQ �Y¬6 ���к�� ��\��P�B, �'MC O�V 
#� �BA �zX ����8´ ���?YZ #��3 к�Yк�m² R �B�� �����5 �W�к "GH��S� 
����8���?YZ кVEк T�KL- �IHs�V e��18.�B, 88Ðs8�S� de��18.�  Â2 dGH��(t 
O���PQ ��e6�� ��\��P�B d,� ����9�к� �VE MP�S� ����8���?YZ R ����9��F 
e�� O�\8;�F �86�8 �;GHVk��V #��3f ��8;kl Dк�� ��\[s_�. �MZ 
 

e��� T�§ ��S� �WHX, O���PQ ��e6�� ��\��P� 
$� ^OE~A ���к�� ��х6 
$� �� ^�� S�z, 

O�V #� � 8 Ò�� ^�� S�z, 
$� ����� к�T�V�2E^��  S�z R��\T�§: q�9��8��KLZ ���к�к�, 

O���PQ ��e6�� ��\��P� 8 Ò^OE~ – ���к�� ��х6 8S\ÒV�2E^�� S�z, #��3 O���PQ #� � 

$�\S\V�2E^��  S�z R��\T�§: q�9��8��KLZ 
���к�� e��� 
$�\S\WH, #��3 
$�� M2��< �VE MP�S� ���к�� ��х6 8S\Òmt O���PQ ��e6�� 
��\��P� ���2E, T�§��S� ���%�KLZ ���к�� ��х6 T�§ ��S� ��(), e�� 
$��2��< 8S\V  f�9:.�F 
�'MC O�V #� � 
$�\S\WH к5(H  O���PQ ��e6�� ��\��P� ���2E, T�§��S� ���%�KLZ ���к�� 
��х6 ��\�8  #� �S� 8S\ÒWH, �'MC O�V #� � ��\�8S� 
$�\S\WH,  O���PQ ��e6�� ��\��P� 
8 Ò^OE~Z 
���к�� e��� 8S\ÒWH, �" 8S\ÒV f�9:. �< 8S\V�%�  ���к�� ��х6 
$�\S\mt O���PQ ��e6�� 
��\��P� ���2E, T�§��S� ���%�KLZ 
���к�� e��� 8S\ÒWH, �'MC O�V #� ��Kt f�9:.�F 8S\Òmt O���PQ ��e6�� ��\��P� ���2E, 
T�§��S� ���%�KLZ 
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e��� 8SoÒKHfкWHX ��\�8 #� �S� ���к�� ��х6 
$�\S\mt O���PQ ��e6�� ��\��P� 

$�� M8��KLZ  ���So e��� 8SoÒKHfкWHX ��\�8S� O�V #� � 8S\Òmt к5(H O���PQ ��e6�� 
��\��P� 
$�� M8��KLZ  
#��oc�� �����F�  ^It~ ����9�� iкKHW¤Xк�3 ��\�!OE~��^OE~Z ��� *�\S\mt, �T�§�8 �VX�9�3�+ 
T�KL- �IHs�V  ���к�� e�� 18.�B, O���PQ �F �VX �'MC ��\��P�B  T�§��S� ���?YZ 
�s8�S� K·�¹��� ^6^eEsX ��Eк���p, q Ktш��FW��WH O�V��F �VX �'MC ��\��P��F  � �% 
_�§ Y�< кsSo ^6mH6_��� �V� 12� �VEк�W�KHfкWHX 8к��#�Z f� Ì8 ����f�< ^It~ @��\��= rк, 

#�Pþ*6 ����>?�^��  кsSo �^; к�2E�!½X4perturbations z, ��8кWHX 8к��^ 8�OES� ^It~ �'MC 
"��^�F Ü 
OE~8 MÒ �^��   кsSo � ;̂ к�2E�!½X  �к�V'ü()mt,  ^6mH6_��� �V� 12� 
�VEк�W�KHfкWHX 8к��#�Z 

Dк v^�\ 
°���F� e��� �'MC ��\��PHfX '�3&  ���?YA �W� ¦;�f  M�\�v 

O�\~_�. ��Z RO�~�<=�3� �F ��\�8 "^��S� _� M8��KLZ �M�2ES� f,��fX �`@a �KL_�. ��� DKL 
�'MC�к� ��\��P T�KH- �mHf�< ^6:�oк�S� ���%�KL. 
O���PQ�F ��(t �'MC ��\��PHfX f�ÌY�ItKL qKL? O���PQ�F �VX ���к�� e��5, � �% 
O�V #� �B 4velocity). K·W�X ��Ç�к�S� In�9^OE~� ���к�� "��^�18.� |�m², #��3 
�`���\^�.V� � �% #� � |�m²  DT°. , (given) �'MCS� ��(Hs�V �Fg� ��\��P� d �Fg� 
"��^Â2 dGH��() ���%�KLZ 
D�2Eк� ©VXk��V 8�!9 �©@�; ,���� 
���к ��e6�� It8 e��� f�ÌY�O'�mHY;���к ��e6�� Ktш��F �VX ��B�6 �F¾� 
��\��PHfX '�3&  ���%�KLZ 
R �©@�; ,��� ��-���-��Nf, ���'2-  ��\к�9V 4absurd hypothesis7 Â2 �GH���¥KLZ 
d��\к�9V DKt� 
12� O���PQ�F �;#�µ�It��!9�� ���к��� e��Nк��(H ���?Y, �'MC "��^ �NfKLS� 
���%�KLZ 
iк_��\ O���PQ�F It��к ���к��F�  �u�8>? � ��B�6�F¾� к��9�F �u�8 >? �m² ���к� 
�^!mHY – �VE��^�kl R 8�!9 �©@�; ,�f�< �B��Z 
 

f,�� � O���PQ ��e6�� ��\��P� O���PQ�F �VX ���к�� e�� 18.� ItmH, �'MC 
� �% O�V #� � ItmH f�Ì,�^!8��KLZ K·W�X D��к5(H In�9^OE~� ���к�� "��^� 18.�B, 

#��3 �`� ��\^�.V� � �% #� �B mnsT°.  �'MCS� �VX �Fg� ��\��P�  d�Fg� "��^ Â2 
dGH��() ���%�KLZ 
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iк Ktш��F ^�.к� V�^(Hf�< iк f�\«�&  ��\��P��F �'MC ��#�sZ ��8к�r�v �WHX, 8S\ÒWH 
D'C�2^!8��KLZvVX v�� � ^�.к��F  #��() �'MCf ���~(Hf�< iк f�9:.�F ¢��\«� M��î 
�^���^!mHYZ 4î¢��\«� M �W�KL D� ��ä �F 
$zX �F WH��SÇ ^�8� "��^  � vVX D8.() 
WHP  �Z7 

�:vVX #��() �Mк��m²к5(H �¿к�  ���« '?�% ��2EZ ��2Eк� ¢��\«� M�� �^���Z �^��k��V 
¢��\«� M� ��х6 f�9:.  �;*� ��х6f'�É& , #�¯ ������ #�S�fX '�É&  ���%�KLZ���So vVX #��() 
WHP �� "�,��FV�Z�Kt"e�S� #�6@����F �^��k��V �'MC 4'�S��� #��(� 7f�9:.  к5(H 
������ #�S�fX'�É& , Ins���!�� |�8 
$2«" �W�KHfX '�É&  f�Ì,�^!mHYZ–"s,� 
$�É&  A 

Treatise of Taxes and ContributionsZ1667 

 

(t"ä g*6� T�KH- �mHfX *oZ�E& ^�& �;¦M; 8���  "��\0�vV�!9��, g*6� f qZ,�� 
���\-�IH��Zîî 8V Political Arithmetic 4����7�F ‘e��� �'MC ��\��P� Â2 dGH���mHY’ 

�W� 
°��m² iк �;mt6к �GH6,kl ��KLZ 
d�� T��� @a �@��%  M�\�v 8V �<=�3� �F �;_�. "�vVKHfX Dк�� In'MmH��� d,V 4T���7 
O���PQ�F WHP�� ��\��P� ���6  M�\�v ���YWH In�9к��(H KH�#�_�. ��Z�'MC �o^�� iк 
���к� ��8;kl  �f �'MCf  M�\�v 8�!9�©@�; ,�m² �WHX��Z �Ymt 8V _a �8 T�KH- �mH�� 
^ªKL-��\It ��!9��  ��8;kl  T��� D����3 �©@�; ,�m² ���?��Z 8Vк� �M�2EVX ��-��_�. ð fX 
"��0 ItT° ��22�¨�F ��S�W�, ��!9��!9�� ����V �©@�; ,� In'MmH��� 
 �;: Ktш��FV� WHP �� ��\��P� #��3KHc�� O���PQ �Y¬6 ���к�� "��^f '�3&  
f�Ì,�^!8��KLZ Z �;: ��^8��� qKtш��FW��WH �kl�,�uW� ^�E. ^!� "��^ O���PQ�<, #��3 
��
�PQ�+ iк f�\«�&  ��\��P��F �'MC �^���Z ��8к� r�v �^��� ���2E. O���PQ ���c 8VE 
f���?f�< ��\@y Y¬ 1mH. f ��8;kl ��к����%�KLZ ��8к�r�v �VE�:�O2EZ (―Wealth of 

Nations) 

�'MC ��\��P T�KH- �8� ��^(Hf�< �B��fX ',�к� mnIH~�� ����	Z 
8�!9 �©@�; ,�� e��� O���PQ ��e6�� ��\��PHfX '�3&  f�Ì,�^!mHYZ O���PQ 
��e6�� ��\��P�, Ktш��F �VX ��B�6 �F¾� ��\��P� Â2 dGH��() ���%�KLZ 
���к ��e6�� It8 e��� f�ÌY�O'�mHY; 

���к ��e6�� Ktш��F �VX ��B�6 �F¾� ��\��PHfX '�3&  ���%�KLZ 
�;*� 2 Ò� #��() '�S����� 
$�\So�uK·« , ���к�� e��� кv~8�S� 
$�� MmHYZ qKtш��FW��WH #��() 
'�S����� 8S\Òmt �fX ���к�� e��5 �Kt f�9:.�F 8 MÒ mHY – �f *{к� #���� s�� ‘Money 

Answers all Things’ (����7�F ���;к�\�IH��Z g*6� d�!�. ��fX кv~8�S� OKL" ���?�f 
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����	 mt��~к�WHX��Z e��� O���PQ ��e6�� ��\��P� Â2 dGH���mHY – �W� �©@�; ,� 
'?�C� �+, �8f�< �M�2E ��\�u�2�\�+  к5(H ��KLZ R �©@�; ,� 8�!9Z 

R �©@�; ,� ��-���-��Nf, ���'2-  ��\к�9V 4absurd hypothesis7 Â2 �GH���¥KLZ d��\к�9V 

DKt� 
O���PQ �F�<  e� �Nк��(H ���к��5,"��^�Nк��(H �'BC �;#�µ_�. ,z, iк_��\ O���PQ�F It��к 
���к��F�  �u�8>? � ��B�6�F¾� к��9�F iк ����Ì �к >? �m² ���к� �^!8��KL – 

�VE��^�kl R 8�!9 �©@�; ,�f�< �B��Z 
�;:iк� �к� ���к� e�� O���PQ�F �VX �fX���к�� e��18.� �F >? � �W�KL �c,� 
�9�&klZ  �Ymt i�o �u���V�m² �u�^(Hf�< x����f  ��� �! "��^�� 18.� i�o iк   B= + 
S� , Ktш� �F �VX 18. � #��()'�S����m² |�� ���к� �^!mH� ��-� �^f "�,� ���?��  
����	Z d"e�S�  ‘�'MC ��\��P T�KH- �8�’ ��^(Hf�< �B��fX ',�к� mnv~, �Kn�� 8@y 9 
"^�\�IH��Z 
 

C. WHP �B, "��^ v¾X�5 

���к�� e�� f�Ì,��F '�S��� �;86U�S� ���к���N2EZ ���к�� e��к� £¾8�к '�S��� 
'��^! �;:fGLS� ���%�KLZ  ��������  q���к� �uWH�WHX �'MC���к�  ��#�sZ d�'MC ���к� 
'�S���Z ����	 �����F �KL '�S��� �Nк #��()Z �B(J dGH6,� d��¦� �FW� R �!�.к� ��8�? 
'�S���fX �'MC ���к�S� >?"_�. VE �f In@�9��Z 

O���PQ�F WHP ��� 8�9f��\ 
O���PQ _�eV�S� ��(t��!9��  f*k��V '�S��� �к�� ��(Hs��KtZ O���PQ�F ��(t '�S��� 
#��oc����\��PH�F�  ��(t '�S��� �Mк���S� ���%�KLZ d�Mк��� WHP���`���F ���?YZ f�\«�&  
d����m², f�\«�&  '��^!m² ��(t  '�S��� �Mк��N WHP���Z�����F (H�� #��() WHP  �Z '��^! 
��S�= �M��Z �����F (H�� '�S��� WHP � '��^! �Zó��� S�= �M��Z @ã�ä T$&�\��� �Z�� S�= �M�� 
'��^!�(t '�S��� WHP �Z 1862 �F #��() �`@�Y ^v~�KLZ KHf '��^! ��Z�� S�= �M��Z WHP68 
�Z���Z WHP � #�6�� ��Zó rZÂZ  M��;f d����Z ���� �F WHP68 8S\Ò�IH��Z �����F #��() 
'2E�� f�� WHP��� �MKL;�IH��Z 
m�s WHP ��� s(),� Kt��f"Z�+=Z��Z �^ шmH'?« f�< In�KLV"Z #��() '�S��� rш=��Fg�4|�¿к&À�7m² 
ItT�V"Z 
$2«WHP  � '��^! �Z�S�= �M��4Stater �F�B(J^�8�7Z 
°�� �Ä� /� 4Trite) vVX vVX WHP ��5 
�WHXYZstater d�Ç^�8�, �W�X�(J  ^�8� f�v ��^ ^�8�KH�� �WHXYZ 



143 

 

q Ktш��F VYWH |к��^ "��^ � WHP��m²@��% �uKL«"��^��VX" к5(H ���?YZ 2���ш "GHV� 
����к� �M�2E D� ��ä �F �: 8к��^ "��^ � WHP � ¢��\.��Z � ¢��\.� M� WHP � 
$zXZ �� 

$zX� WHP � w�s���Z � w�s�� M� WHP � ,�� f�Z �Y2E w�s�� M� WHP � �í= �Z �� w�s�� M� WHP � 
@ã�ä 4_�^�\�7 Z�� w�s�� M� WHP  � S\cf,�Z @ã�ä �F ¢��\.�� ��� ^ ^�8�Z 
 8��F D�(),��F �`@�Y, ��-�`@�Y, @�^��, 'è(H, �PH ��-PH, ��z, 2r�(�Õ
$�_�Z �: 
8к��^ "��#��VKL 
$�_�Z � 
$���� ��-PHZ � 
$���� �PHZ ����� �PH�� 'è�Z WH�� M �PH�� @�^��Z 
����� @�^���� ��-�`@�YZ � ��-�`@�,�� iк �`@�YZ 'è�,��-PH V�O2��S� ��(t"Z 
rS\sV"  M��;�S� ��(t"Z �e6�F vs� �VX ��z ���(t"Z #��3f 
��� �� 1�mH���F 
к�%& к�W�#�®¯ к5(HZ �: vVXKL 2r�(�Z�KL  �`@�Y�F ��� ^ ^�8�Z Ktш� ���\mt WHP�� 

°�`� ,#��3 '��^!�5 d�����5 ���mHYZ O���PQ�F d@�; �8 WHP ��� ��() ���s��KtZ 
 

WHP �� �M2;P к5(H ��*6� �W�Z 
WHP ��� �MKL;�It "µá�& GL���� ��*{6fKtZ e�� �;��P� q��9�% ��S�W� WHP�� q��9�% к5(H ��*6� 
�W�Z ���f�8 '�S��� iк (H�� �f O�&� In¡mtW� ��\@y 2EZ �KL O���PQ ���� ��(�S� ��(HsZ 
���p �KL  �M2;P �Y ��(HsZ ���p, ��*6� ����� O�6�� It�E. �KL 
�Ze�� �;��PHfX q�9�O��Z R q��9�% iк �'MC ,Bf� |�8 '�S���f�< �;:fGLS� ���%�KJ  
In'M8��KLZ �KHg�P�< �����F (H�� '�S��� WHP � '��^! �Zó��� S�= �M��Z �����F (H�� #��() 
WHP  �Z '��^! ��S�= �M��Z 
�Z '�S���fX WHP��� S� �MKL;�E. �KLZ ,Bf��  
°��m² '�S���fX WHP���S� �����E. �KLZ 
#��oc�� Kt���� #��oc�� WHP�sX���S\�IHYZ���P� #��oc�� e�� �;��PH�� ����klZ 
��8��ï �, 'KL½��<, R WHP�sX 'Ms,W}� �< к�S\�O ^�T��KtZ 
 ���2
$�\So�uK·«  8к��^ "��^ � �F¾�� @y Y #��3_�§ V��F ��\�8 "��^ � �F¾�� WHP���S� 
^IH~YZ #��() ��S\f m��S\�v�KLZ #��()f '�S��� m²T�#�T��KLZ iк�!9�� @ã�ä �W�KL iк @ãVE 
#��()�< 
$�3&V �'MC 
°��Z '�S��� #��()f m��S\�OS�W�, @ãVE�F �ó ^ ^�8� '�S���f�< �Kt 
°�� 
�uV_�S\�KLZ �KL '�S��� #��() "��^�  f�9:.f '�3&  q�9()�KLZ �'MC 
°��S� @ã�ä, '�S��� '��^! 

°��S� @ã�ä #���#��� "�,��,�6YZ 
��� @ãV�   �� �o����  '�S���f�< ����½ '�S��� _�^�\W}� _�. YZ ����3z mH; �E T�'üC�F�  
$()mt 8´к� 
���S� ^!��%�KLZ K·fX'�3&  _�^�\� �W�KL f�\«�&  dкª:, �M2; �VX  '�S��� ��\��P� ��8;klZA
�f ��×^^!8��KLZA �<=�3� 

WHP ��� _�§ fк�S� ��8;kl In��� mHYZ _��c:;к�S� In�� ^!Z 
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WHP ��e� f��« �\�O��B, #��3f �MKL;�O��B ��*6� It:�F ���%�KLZ �MKL;8 WHP  � _�§ fк, 

��*�+, �c>?^�m² ���%�KLZ ©VX *{�, >?�sX #���8��KLZ ©VX *{�, ,BW}¢�� �VE 
e�\�E. �KLZ �;��IH��������  d,Bf¢���VE "
°9�E. �KLZ D�S�� �ä �F WHP � @ã�ä T$&�\��� �W� 
,Bf¢�� e�\�E. �KLZ �KL D� ��ä |��� �F�� In��� 8��KLZ |���� KH�3mt ,Bf¢�� "�!98��KLZ 
���p '�S���S� ���%�KLZ '�S��� �'MCS� |к�(n�WH In��� 8��KLZ WHP���`���F �VX �'MC iк 
к�B6f�É g2E« �F�  ��8;kl In��� 8��KLZ �fX @�; �mH��F _��c:;к�S� In��� '?�% ��2EZ �`@�,�� 
In�WH�F In��^!Z |VE�  D� ��ä �F V�^^!Z iк� �Mк��F qKtш WHP k��WH |���� KH�3mt In��2EZ 
 

WHP ��� O�V��F ��� MmHY 

 

WHP ���<  It8��� 8 M��mHY, ��OE��, ������,
$�Ä&�� 8 M��mHYZ��2E^��  WHP  � Dк�(ºк кP� 
4particle) �к�(ºк кP� ���F98��KLZ O�WH�� 
$�\So�uK·«  ��� M8��KLZ .A�<=�3� 

WHP ��� O�V��F ��� MmHYA �ufX |к��^S�V�, �ufX 8к��^S�V�Z 
���Ä&�#��� iк�Ç× ��Eк�VX _�^�\� f ���X�� r�� � �< D_�. ��Z �Ymt �KL кv~8k��V _�^�\� 
��2EZ�8VE ��Eк�VX�9�3к��p �u�In� mtsкYVKLZ 
'?�� dé D� ��ä  ^�X� ���� �F g-Ï dé ���¥	 кr�É �< D�� In@�9��� �;: q(HK· �u8. S� �ufX 
_�^�\VE�  IH�� mtsк �^!8�WHXYZiк ��^8��� ���V�S� 8´S\V _�^�\VE�  �����^8���  

��� M2�^��  8S\V�8 '��^! ���F98�WHXYZ 
1809�F ,B�+ �F ������  @ã�ä �� �WHXYZ���� ^It~��\�< �� q��F ����É ���U� @ã�ä �� 
��� M2�^��  �2ªш6�,�6Y-�f *{к� ��OWH#�_���Z 

WHP  � ��(Hs�V '��^�, �VX '��^� #��^!mHY 

i�o 
°�� � ©VX WHP��� '��^!�F mt(H��VX�2E ^��  #��3 "��^�F mt(H q�9��8��KLZ 
�MKL;�vV�!9��  �� @ã�ä WHP��f 8´T°.  �zX ���S� ���?YZ O���PQ�F It8���  
����8�WHXк, #��3W� 8´T°.  ��\S\V�2E^��   i�u�к��3 iк�к� '��^! ���%�KLZ e�� �;��P�S� 
'�S��� '��^!, O���PQ ��e6��S� '�S��� '��^! VE�() �к�к�@y 8��KLZ d���P�S� �KL 
T�KL- ��ItT° ���к�� e��к� ���Vк�S� Dк  ���2EZ 
WHP  �S� KHf'��^!�+ '�S����Mк� S� KHf '��^!�+ mt(H ^�E. �KLZ ‘Dк rS\s ��(tKL KHf z�Z 
WHP  � ш� �� D�!9�� �o^�� z� ��8;kl’-�<=�3� 

magni nominis umbra  �W� ���3� �2'�GHfX �;�S\�IH��Z KHV�-�  ÁV8 8S\ÒV S��9 
°�� 
�к� z��fZ iк WHP � |fX |к��^ O�WH�� *�\
�mt, ��8 |к��^ ��� M8��KLZ 12���  �VX 
'��^!кWHX O���PQ^��  KHf'��^! 8 MÒ 8��KLZ Dк rS\�NKL z�Z  WHP � ш� �� D�!9�� z� 
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��8;klZ �YV�9�3�+ �;: �uVESÇ���FV� ���к� �FV� �KL 12���  �VX '��^!S�W�  
O���PQ �^!8��KLA ��(J  _�^�\� S� Z 
 “��(J  _�^�\� O�&'2-�S� '�S��� WHP  �S� �fIt�E. �KLZ”-�<=�3� 

'��^!8S\ÒWH #��3 �Mх"��^W� ��S к�\�IH�f O�& f,�8;P ���%�KLZ ��2E^��  *V� KHfX 
^2«V�N��Z ��Eк���?��ZWHP  � ��(Hs�V�8 '��^! ���к @y YWH ��mt '��^! ^!VX�%�  
O���PQ  �^!8��KLZ ���p, WHP � ‘"��^ vgX� ’(token of value7�^!8��KLZ 
O���PQ�F WHP�� '��^! 8 Ò��4'��^!8S\ÒWH #��3 �Mх"��^W� ��S к�\�IH�f O�&  f,�8;P7 
�W�KL e�� �;��P� S�V� 4���p, �u�8 '��^!VX '�S���fX f��- �\�v, KHf�< iк (H�� �W}, iк 
@ã�ä T$&�\��� �W} 
°��
$�&��7, O���PQ _�eV�S�V� 48к��^ '��^!VX WHP��� к5(H 
�fIn,6 �^!7 "()^�(Hf�< 12�3 ��� MZ 
O���PQ�F �u�In� 8к��^ '��^!VX WHP��� In����, '�S��� WHP �� '2E�� 8к��^ "��^!VX 
WHP �sX #�� ^OE~ �f mns,*�
�9�KLZ 8к��^ "��^!VX '�S��� WHP�� m²W� DKL d �N2EZ ��\�8 
�M�2E @y Y�KLZ '�S��� WHP�� '2E�� #��(), ��S\ WHP��� ^IH~YZ 
'�S��� WHP�� _�§ V��F 8к��^ "��^ � #��(), ��S\ WHP��� ��^�� �W�KL 12�3 ��� M ��8;klZ 
8��c: ��� M ���N"��#� �Nf ^�E. ^!sX��S\8� �Mк�� ^��3 #��3f  #���klZ 
DKL In@�9к ����	 ‘12�3 ���So �¿к� 4matters)’ ���?��Z 
�u�In� 8к��^ '��^!VX WHP�sX O���PQ In,6�kl 12�3 ��� MZ DKL iк "�,�fX 
In'M8��KL� �Mх"��^ кWHX 8к��^ "��^ ^!VX '�S��� WHP�sX��E��(Hf�< *V� 
�'6�8�
$�&��Z
$�&�N��Z Dк d��\T�. :�F #��(), ��S\ WHP��5, ��S\8� �'BC ��^�� KHKH�! 
d��kl�3�Z  '�S��� WHP�� VE�() ��S\8� �'MCKH�� _�S\V �;,�PHfX "^�\_�. ��Z 

WHP �� '2E�� #��3 ‘v¾X��’ 
12�3 ��� MA 8к��^ '��^!WHX, f�ÌY�vV '��#� �VX�%� S� O���PQ �^��Z 
���(J  ��� M –'�S���f�< '2E�� ���к �KH�-� q2YWH vgX�S� #����Z 
 

WHP �� O�V� �" ��(Hs�V  (WH�к7 '��^!z, f*�S� �VX '��^!z #�������E. �KLZ iк#���! 
�Fg��Mк���S�, ���к#���! f�\«�&  O�6f�cÜÝ�It WHP���S� mt(H q�9���E. �KLZ �Fg WHP�� _�§ V��F 
��o2YWH �KH�-�m² ItT�V ‘v¾X�’f4tokens) #��^OE~Z ���p WHP �� ��So ��к�\�It ‘ M��. sX’ 

(symbols) #��3�< '2E�� #��^OE~ZWHP  � 8,��Y¬6KL '�S���m²Z ��oD8� �KH�-�m² 8,����WH 
�KL WHP � ��2EZ WHP�f�< vgX� ��8;klZ '?�к��F  ����� D_�. ��Z �KLT°.  KHf�< '2E�� �¡C_�. ��Z 
���к '?�к��F D^c��Z q'�к��FV� �KL In��2EZ �����3����� f ‘����~�� � �����’ ���?�Z 
@ã�ä T$&�\��� WHP  � ���p f�\«�&   '��^!VX '�S���Z @ã�ä T$&�\��� W}�% �W�KL  qÂ "��^�Nf iк 
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��S\8� �Mк�Z �YWH R ��S\8��Mк� '�S���WHP � ��So O���PQ�F @��ÑÒ ��%�KLZ ��2E�o �KL 
vgX�Z 
 

���к��\T�§: к5(H ��KLZ 
�Z�: �uKL«   '�S���zX, #��()z WHP ���S� �MKL;�O�� к�&�Z 
�Z "��^ �u���V�S� d��¦��F |к��^ "��#��V �F¾sX��к��(H 8к��^ "��#��V �F¾sX#�()V 
��\T�§: ��KLZ #��() ��к��(H ��S\, '�S��� ��к��(H #��()Z ��\�8 "��#��VKL ^It~ ^�к5 R8к��^ 
"��#��VKt O���PQ �YV ��\T�§: ��KLZ 
R #��.#��� '�S��� WHP���< �;mH6��X,���S� ��S  #��(� O�\8;�F @y w��vV @�8;sX "^�\_�. YZ  
WHP ��� ��  #� �S� It8��� ���o @�; �mH�F�  ���p, �" ��  |к��^S� ��\So IÇ�� , '�S��� WHP�� 
_�§ V��F #��() WHP ���, ��S\ WHP��5 ^IH~YZ �uKL«_�§ Y ������5, �uVESÇ¶¯ f��8��,�S� _�So 
IÇ��   ��� *�� M8��KLZ  R �� =¾�� ��шc8�S� '�S��� _�§ V��F T�§ ���к��(H f�ÇGL�It�2Eк� 
O�?& ����?YZ '�S��� '2E�� #��3f qkl�к� �f#��6�S� ��S к�\�IH�F O�?& �� f�ÌY_�. YZ 
O���PQ�F �к����  WHP��� V()It �;mt6к KH����, �g*�S�W� iкKHf�F�< ���к�3 #�ßõ. YZ 
v¾X�� '�S���m² m²��S� ���?YA �:vVX '�S��� WHP���к�  v�� � >?S���4fractional 

parts7  Ins��O(Hf�<;   iк�к� '�S��� v�� � O���PQ�F4retail circulation7 �< ^��.  ^!��%�KLZ 
���к�к� f��8��,�S� ',�к� S���3#�,'��8��KL – v¾X��F�< �����KHc��Z R "�,� 
 M�\�v  (t"ä 'M��f� In
�9V�����  �!� W}���  ���?Y�   
 

“v�� � Ins���!�к� �^��k��V #��() к��p |к��^ #��() �Nк@y mt, 
$2«  Ins���!�к� #��()f T°к�\�O�� 
x�^2EZ �Mх6 Ins���!�F�  '�S��� #���� �VX2��p  v�� � ^�.к��FV� '�S��� #��к� �VX�p�  
�f ��-�� '�S��� WHP ��VX^6�<. vVX �uVESÇ�к� к5(H #��3fv~ �uVX ���к�m²@��% 8Vк� 
��^�T�V v�� �f  #��()�`���F  ��Eк���?��; d"e�S� v�� �^�.к�f�< It�o �2V�! #��() 
O���PQ�F It��8��KLZ vVX Ins���!�к� ��\�(t�8 #��()A '�S���m² �f�Nк��(H – ���p, v�� � 
^�.к��� v�� � �uVESÇ�к� #��()W� @a �2EmH��; #��() �8f It8��F�  @y  M ���8��KLZ”- (t"ä 'M��f� 

 

O���PQ �;�<=,�F iк â�� f*�S� �� âVE���8 �^OE~ 

R_�^�\VE�  #��oc��IÇ��  O���PQ�F ���?YZ �;:�Çñ |W}X �ufX O�WH�� It_�. YZ �ufX _�^�\VE�  
|к��^ O�WH�� It_�. Y, �ufX 8к��^ It_�. YZiк â�� '�S��� iк �Ç×�F ItT° � �% O�WH�� 
�� �Ymt, ���� âVE�� '�S��� ����� âVE�� '�S��� |�8 18.�  ���к�� e��VE T�KL- �� 
It�E. �KJ ,��8 T�KL- �� It�E. �KLZ ���p ��,��ó_�^�\VE�  T�KL- �� ItT°��8Z âVE� '�S��� |�% :
�9WH 
|��^�vWH �� âVE��� 8´ 2EZ �Ymt Dк�� O���PQ �;�<=,�F iк â�� f*�S� �� âVE���8 
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�^!8��KLZ O���PQ �;�<=,�F iк WHP � �KLItT° O�WH� ��х6It8 Ü 
O~#�T°.  |�8 '�S��� 
�^!8��KJ  ��8к� ���V�Ziк f�\«�&  ��\��P� � '�S��� �Mк�S� #��.^ �VE �к�  m²��, 
WHP  � �KL ItT° O�6 ^��   WH���8;�! �VE �VE к5(H @a �2E8��KLZiк _�^�\� iк O�V� ItT�WH, 
�KL O�WH�� ItT�WH,�;: �;mt6к���к��FV�, �uVESÇ�� �FV� d WHP � iк� _�^�\� S� ��8;kl 
�fIt�E. �KLZA .A�<=�3� 

 

#��(), ��S\ ����� ��F �Fg� '��^!f ��*6� Dá�& VE_��� f�ÌY�E. �KL 
 O�V��F �" '�S��� WHP�� к��p m��2�S� ��� MmHYZ WHP �S� '�S��� O�6 d'�S��� �Fg 
"��^к� ��'�e� �Nк��(H �c8�8; k��V2^!8��KLZ ��2E^�� , |"��#� �Nf ^�E. ^!��A ��S\8� W}��  
^��3"A '�S��� WHP�� _�§ V��F ��к�\�O �^!Z R vgX �c>?^� �Fg v¾X��F �u�8 kl�к� 
��� MV ���8��KLZ ��S\8� �'MC�F �u�ö& v~V�%�  ��W¤�E. �KLZ #��.#�f�<, 12�3 ��� M ÂKt 
18.� dGH��() ���%�KLZ 
Dк�� �;_�. "�E. VXKL '�S����F�< ����~��(Hf�< x���Nf ��S\8� �'MC 4inconvertible paper 

money7 M�\�vZ �KL ��*6� *{� ItT�VKtZ �f#��6�S� O���PQ �^!8�VXKtZ ��S\8� �'MC �!�%& к 
�Fg к��z�Y¬Z ���к�к�, ��!9Â2 dGH���¥  �'MC D8� ��\T�.8��f mn���!8��KLZ 
d��\T�§8��� �V �� ���к�� O���PQ 2ªá�& ú D�9�3�<��� �V�< mns,^!Z �YWH iк "�,� 
 �3&S� In�9 ��Z q���p, O���PQ _�eV�S� �'MC O�6�F  ��S\8� �'MCq�9()V�p� , Ins���! 
_�eV�S� �'MCItT°  O�6�F ‘��!9
$� dGH��()V �'MC’ �g*�S� q�9()�KLZ   

O���PQ�F ��S\8� �'MC |�8 ��(Hs? 

��*6� ��S\8��Mк��Â2  � @ã�ä, ó @ã����  ^ Y�� 
°���  �MKL;�v O���PQ�F 
$��8��KLZ 
�" #��.^�S� ��mt 18.� '�S��� _�§ V��F �VXkl�к�, #��3O�V� �'MC O�WHfX f,�:;�It 
f,���к� �VE MP�S� ���%�KLZ ��S\8� �'MC O���PQ�< ��'�GL�vV �;mt6к f,��, d 
��S\8� �'MC@�; :fe6� ^ÜÝ�It '�S��� f�9:.  VE�v q�9��8��KLZ ��%^��3 f,�� ��KL; �KL 
DKt� v¾X�It8 m��S\�O'�к��(H, |�8 '�S��� #��.^ O���PQ �F ��()��(tKJ   d18.� 
'�S���Õ#��() кWHX ��S\8� �'MC |к��^ ^!��к5�2EZ D�!9�� O���PQ D�M��~�� � '�S��� 
��\��P� |�9�3к�!9�� iк _�§ Y�< ��» D�» Ü
OE~8´,8 MÒ 8´ ���%�KLZ �YWHS�f, i��W¤к 
Ktш��F O���PQ ��e6�� 18.�  кz� _�. Yf�v �<�KL�< |VX�3�+ ��W���2EZ Rкz� _�§ Y 
|�m², �VE¦^�m² f��- �\�O^OE~Z R кz� 18.� KHf >?S���F ����9�� In�2E8��KL �W� 
#��.^�S�z, KHf�F ��(t '�S��� �Mк�� _�§ V��F  |�9�3к�!9�� �u8." ^_�. Y �W� #��.^� ��z 
KHf 18. ��FV�,KHf O���PQ _�S\��!�FV� q���`9 кsS\�O2EZ ��2E^��  KHf _�§ V��F ��S\8� 
v¾X�� ��O^OE~Z ���к�к� O���PQ ����^�� 4conduits7 �zX�" D�M��~�� � 
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���\._�§ Y�F ��S\8� �'MCm² D#�c f�()@y mt, ���к�� O���PQ�F q�9(t d�%@y �� 4fluctuati) 

���P�S� �o�! d����^�� @a �S\ @y ��^OE~Z Dк �;��P�4standard7���» qK· ���2EZ 
��S\8� �'MC �< ����V ��\r:� #��.^ O�V��F ��� sS\V '�S��� WHP�� 18.� |�m², ��mtZ 
�KHg�P�< �U @ã����  '�S��� WHP��� O���PQ�F ��(Hs �VEк���p, ��S\8� W}��YWH  �U @ã����  
��8;kl ��(HsZ �Kt ��\r:Z r�v ���к5�2EZ 
 '�S��� WHP���< qf,�� ^�\.�E. �KJ  �Kt f,�� ��S\8� �'MC�+ ^�\.�E. �KLZ 

|к��^��S\8� �'MC ^!��p q�^!8��KL? 

iк#� ��S\8� �'MC ��\r:f r�vmt, �KL ��х�6: @��Y¬6 �;��2� ���%�KLZ KHf�< m²�� 
���к�� O���PQ f,��� �;���� |�8 '�S��� �^��Å, ��8 '�S���f�< ��8;kl �KL 
4d��S\8� �'MC7 @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KLZ �KHg�Pк� �U@ã���  e�  � ���к�����p, O���PQ�F �U 
@ã����  WHP��� �^���Z #��3 v¾X�¿�V ��S\8� W}��YWH ��mt ��(HsZ 
 

�����к��(H, �U@ã���  ���к��N  ��(), ��S\8� �'MC � �U� @ã����  *{�  �,�6Y �VEк��KH�Z 
��!9�� ��8к��M�2E �U @ã���  WHP ��к� ^v~V ���к��� D�!9�� ������U� ��S\8� 
@ã���^!mHYZ ���p, ��8к� �M�2E iк @ã�ä e�S� ^6к.�YV "��^�� D�!9�� ����� @ã���  
e�It8 ^6к.�^!mHYZ @ã�ä �W� �'MC
°��  #��.^�S� â�� '�S����F WH��SÇ^�8��< �'MC
°�� 
����к��(H@y 8��KLZ |frKJ^�8�к� �'MC
°�� �^!8��KLZ 
 

e�� �;��P�S�  '�S��� O�6�F ����9 ^��   |����3 �;>?^� ���%�KJ , K·f^��  к5(H �����3 
�;>?^kl ���%�KLZ 
��S\8� �'CW�KL '�S���f�<, �'MC�< �;:fGLS� ��(t ����� KHf�+ ���к�� "��^��+ �VX ��'�e�� 
���к�� "��^�� £¾8�к�S� q '�S��� ��\��PH�F�  �Ymt ^6к.�^!mH�, 

q'�S��� 1mH. �� ��S\8� It8 v¾X��S� @�; :fe6� @a �2EmH�, �#� 1mH. ��F ���к�� 
"��^�� £¾8�к�S� ^6�+.к�\�O'�mHYZ ��S\8� �'MC 4�fX ���к����So "��^ кsS\^!VX7 
'�S���f�< qkl�к� @�; :fe6� ^ÜÝ�E. �KJ , dkl��o �KL "��^ vgX�S� ^!��%�KLZ 

�'MC O�6� "�,��F d�\-к #�8.� 8�!9 �©@�; ,��� 
�'MC  M�\�v ��T�V �8�68.� �OY8�� T$�8� �'MCItT° ©VX O�6� "�,��F IH����9�&8m² 
�WHX��Z |�8 ��9�&m² �!�� �&� ����� �9�&� It_�. Y� �V Kt[, ������к� ��'�GL�v, #��() 
'�S����� f�cÜÝ�It 2;^6 O�6�� �zX, O�&� ^��  Itк5�\V кs98k��VÕкª:;�k��V 
_���;KH,кk��V  "��^ 8�9 ��o "��#� �Nf, ����~��(Hf�< x����f W}��  4inconvertible notes7 
O���PQ KHc��  ��mt ���-^�8�S� *� ^OE~A�W�KL f��к�\�O��f #��.^� �f "шcT��E. WHXVEZ 
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R8�¾ "��^ ��8�Ò8"��^ �к� �fX ��.6�к5 ���GHVrIt~�%� , In,6'2^OE~Z iк 
�;��P� �^���fX m��S\�O^OE~A �Ymt *{�  �Y¬6 W}��  ��\��PHfX8S\V ��\r:�F ��IHsZ 
#��o ����F� , O���PQ�F �'MC���к� _�§ V��F  "��^ v¾X�� It� �^! кVEк "��^ 
�u���V�S�V�, e�� �;��P�S�V� �KL �V^��� �f ���%WHX��Z R "�,��F �!�� �&� 
$2«  
@a �@��% It����Z ���P� O���PQ _�eV� O�6z, "��^ �u���WHzX #���S� O���Nк@y ^�klZ 

���� "��#� �Nf v¾X�� '�S��� _�§ V� �F�<  |�� �� �� MmHY? 

D�9�3�o �V� iк "�,�fX  �f�IH�Z q���p� �;mt6к�S�  iк WHP �S� �fItT�V�!9�� ��8;kl, 
���p O���PQ ��e6��S� �VX�!9�� ��8;kl vgX� '�S��� _�§ V��F It� �2EZ #��o "e�S� 
It��� _�e6� �^2EZ �'MC�< DKL��к It,^�T�V D8� O�6�� к5(H �WHXYZ '�S��� WHP�f�< 
�VXKL, O���PQ ��e6��S� ����� �W� i�oiк �f ��8;kl ��2EZ �Ymt ��\S\@y YV�9�3�+ 
O���PQ �^!8�VX WHP��� ��8;� Riк� O�6W� It_�. YZ �;: �'MC �M��� �o^�� iк WHP  �,�NKH 
O���PQ _�eV�A O���PQ�F�VX�8^�к� ��8;klZ �Ymt ��S\8� �'MC It8 m��S\�O'(t кz� 
'�S��� 1mH. f�<  ��8;kl DKL ^�\.�E. �KLZ d18.� |�!9�� O���PQ ��\GL�FW� ���%�KLZ 
O���PQ ��e6��S� �fIt�E. ��%�KLZ ���\.S� d�f���kl ���%�KLZ �A�A� �`���\^�.V�F�����  
"��2-  2ш����?YZ d 2ш�F�  ���к��� #��3 "��^ �`@�sX |2E���f, #���W� �2ªш6�^!mHYZ 
iк ���к� ���к� "��^ �к� �c8�8; �VE � �W�KL Dк�� mHmH�sкk��V 2ªш6� ��8;klZ 
d���к� _�§ V��F�< #���W� ��Çк���к� ^�E. �KLZ ��2E^�� , �'MC iк�\ It:f�v ���к�\ It:�< 
d к��(H ���o R �;�<=,�F �o^�� �'MC�к� ‘vgX�VE �’(symbolical existence7 
��\@y 8��KLZ ��2E^��  iк vgX� It8 m��S\�O'� �2EZ 
WHP ���S� �VX kl�к�, ���p O���PQ ��e6��S� ^6^g�\�vV kl�к�, '�S��� #��() #��3 _a �8 
v¾X�� �^!mHYZ  R  #��.#�fX ��%& �uf f���Ï '?�C� �;¦MmHc�к� �'MCVE 
$�It gк�� 
���p, w�s��� �V'(t #��() ��\��PHf�< ��8к��p |к��^ ��\��P�  ��(t �í= � ����3  
°�� 

$�&^O~��?��Z d"e�S� ��!9�#�¯к� �í= V�  '2E�� w�s�� M�� D^cO~��?��Z ‘�Kt�Kt 
�¿к�'ü�&�� ^��  �'MC ��\S\@y Y, mtsк �^!8��KLZZZ 'è�� d(t��!9�� *V� ��3&�OEк�W�KL  d�'MC 

°��z,, KHf O���PQfZ ��mtS�f #��() ��\��PHfX ��2EZZd �Fg� Â2 �;¦MmHcf�< ��(t  
�GL���kl KHfX �'MCS� It�E. �KLZA f�u��Ï '?�C�Z 
qKL qk��WH, iк�3 8�9f��\; R v¾Xf�< 8V_a �8 ^�E.  8 _���Íк dÅ2� �^���, R ��S\8� 
vgX� '�^�8�! O�V� KHc�� _���Íк dÅKHfX @a �2E8��KLZ R 8�9f��\ ��*6 O�6 
d���*�! g2E« �F�  ��(t ��8�Ò8 O���PQ �� ��F ��8;kl �;>?^� W����!8��KLZ d��\GL�F 
��8;kl O���PQ ��e6��S� KHf O�6к� �9�KL�E. �KLZ ���p WHP  � �^!8��KLZ 
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">? � 3- �'MC 

A. f�c 4hoarding) 

"��^ �u���V�S�V�, O���PQ ��e6�� S�V� �fItT° ����o �'MCZ d �VE�� ItT° ���к� 
'�S���4�Nк #��()7Z ��2E^��  '�S��kl  4�Nк #��(t7 �'MCZ �KL '�S��� ш� ��m² 2�0V� 
D#�cs�^v~V�!9�� �KL �'MCS� �fIt�E. �KLZ ��!9�KL �'MC ���к�; f*k��V '�S��� �к�� 
��(HsZ 

'�S��� ��() ���s�V �^��� �Nf ��\T�§8���   
1.�'MC "��^ �u���V�S� �fIt�E. �KLZ ��2Eк� '�S��� �к�� ��(Hs�V �f�N2EZ £¾8�к� 
��8;klZ 
iк ���к� "��^f �'MC�F In¡mt �Kt KHf e�Z��� In�9(Hf�< �'MCS� �VX�FgklKJ  mnsT°.  
IH��Z�KL '�S���Ymt, 100 �<�F� */VX� e� 3 S�= �M� '�S���Z �Kt #��() �Ymt 80 S�= �M� 
#��()Z D�� In�9(Hf�< d �'MC It:�F ���к��o�2EZ�KL �¾8�кk��VKLZ 
2. ���So '�S��� O���PQ ��e6�� S��fIt�E. �KLZ �Ymt dO�6�F �;:feE�f 
$�& �2EZ 
Dк�� £¾8�к� x�^2EZ ��f mHW� �к�� ��(Hs�V �f �N2EZ 8Vк� '2E��S�  v¾X�f 
4tokens) 
$�&^OE~Z ���p, ��S\, f�� ����3 ���к �KH�-Å, ��S\8� W}�� qKJ  iк �����Z �Ymt �KL 
��*6� *{�  ItT�VKL �Y ��(HsZ ��mtZ 
R ����� ��2��¨��F '�S��� �;86U�S� ��(Hs�V �f�N2EZ ��f �KL '�S��� ш� ��m² 2�0V� 
D#�cs�^v~V�!9�� �KL �'MC ���к�; f*k��V �Fg '�S��� �к�� ��(HsZ 

�'MC "��^�к� q���к �`�� 

8V O�6 8W� ItT�WH, �;:fGL KHc��ItT�WH d O�6 In,6�� ^��  �'MC "��^�к� q���к �`�� 
�^!8��KLZ ��Ç����F�  In¡mt, ��� �! "��^к� ©VX�S�, ���к� "��^ �к�  �VE � 
�`��S� ���%�KLZ �fX D8���к��5 �o^�� ��� �! "��^� @�8; ��8;kl @y w�_�. YZ 
�KL 8VO�6 It8 "��^ �к� q���к �`���F�< �F�< Áz¦"�IHs�^v~V�!9�� �KL  �'MCS� 
�fIt�E. �KLZ �KL dO�6f �c,�S� ItT�WH,�Nк �;:fKLKHc�� ItT�WH mt(H ���2EZ d"��^�`�� 
��� �! "��^к� "��2-k��V  ���к� "��^�к� 8S\V �VE � �`��Z d�`�� �fX D8� 
���к�� ItmH  @�; :fe6� ^ÜÝ�O'(tKLZ 

����� �VE�5 ItT°. W� �'C^!8��KL 
"��^ �u���V�S�V�, O���PQ _�eV�S�V� ����3 S�V� �fItT° ����o �'MCZ ���*� 12� 
 "��^ �u���V�S� �fItT° ���к�S� '�S���f�< g�KH Dv~�KLZ ���(J O�6�F KHf�<  dO�P�F 
O���PQ _�eV�S�  ��&�  �3&�KLZ d����� �VE�5 ItT° '�S��kl  �'CY�KL ADк ��Ç _���Íк 
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O�6m² �f�Nк��(HW�Z ����	 �����F R����� �VE�5 ItT��KL '�S��klZ ��2E^��  '�S��kl �'MC 
�f mt��~��Z 

����3�F iк��W� ItT°.  ��\@y 2E   
12�3 O�6 '�S���f�< _�GH�P ���Vк� g�KH кs9�O��Z ���(J  O�6 �Kt �F¾fX O���PQ 
_�eV�S� #����Z D" ����� ����� ©VXk��V O�6��Z����3 к�Yк iк �u8.  ����fX mnv~�KLZ 
x�3�F qiк��É R �u8.  ����fX mt�N2E, mt^(Hf�< ��\@y 2EZ D�2Eк� O�\8; VE�v �KHg�P D_�. ��� 
D� ��ä �F #��() �'MC �^�N2EZ|�2Eк��p #��() �к�� "��^ �u��V�S� �N2E, O���PQ 
_�eV�S� �;'��S� �N2EZ ���So ¾��ä �F '�S��� "��^ �u���V� _�§ V� f�v  KLS\@y S�W� �'MC 
g�KH @y Y�KLZ Dк �'MCS� ����� fsv@y Y�KLZ 
��2E^��  ����� O�6�F�  iк�p *�\S\mt �KL �'MC ���N2EZ ����� O�6�5 *�S�sZ �B(J  O�6 m² 
�f�N2EZ 

"��^ �;��P� O���PQ _�eV�A ����3 Ôк6mt �'MCZA�<=�3� 

�Ymt ��%^��3 Ôк68 �VX '�S��� R ����� O�6�m²V� ��'�e� �Nf �c8�8; �VE � кsS\ 
��KLZ "��^ �u���V�S� �fItT�V�!9�� #��() '�S����� �к�� ���к���N2EZ 
O���PQ _�eV�S� �fItT�V�!9�� �;:fGL KHc�� V()
��O �2EZR����3 Ôк68S� �fItT��!9�� 
��8;kl �c,�S� 48V�`���F7'�S��� ��()���sZA�<=�3� 

D�� '�S��� �к�� ��(Hs�V O�6�� ���?YZ #��3 M�\�v O�~ 8��c8 ���%�KLZ 

A.f�c 4Hoarding) 

������5 �uVESÇ¶¯ iкKHf #��� iк�3S� |�mn к��(H *�� M8´ ^!��p, �'MC к5(H O�V��F 
��� �� M8��KLZ �Ymt ���к� *�\S\V #���W� �uVESÇ�� *�S��f  �N2EZ R�`� ����3�+ �e6 
�u�8 ���^6^GL ���^OE~Z��%^��3 ��\T�. :�F, ���p ���к� �^S�W� �uVESÇ�� *� к@y mt, �'MC 
O�V�  dS\@y 8��KLZ å$;�ë d�\-к#�8.  'Ö YÏ S\�¿�  '�&  In
�9V�%� , �KL O�V T�§: VE�v  fш~�T�§:�< 
^�E. �KL, WHP � T�§: VE�v �'MCT�§:�< ���\@y 8��KLZ RT�§: ����9 |�2E�u�E. �KL? 

WHP  � �;: ���к� ûV� 2 Ò�� ��T°
° ��(), ���к�\�< #�®8��KLZ d"e�S� �KL O�V T�§:�F 
���%�KLZ |�!9(n�mt O�V T�§: VE�v fш~�T�§:�< ^�E. �KJ ��!9��  �r�V#�f  2 Ò� �u�8 ���� 
к2�к��(H ���%�KLZ ��!9�� dWHP  � WHP � S� ���2EZ �o^�� �'MC T�§:�u�E. �KLZe 

iк WHP � �KLO�WH�� ItT�WH �2�u�(J  O�V� *� к @a mt, ��!9�� d WHP � |^�\ *o'M�F^!�KJ 
#��\ *o'M�FW� ���%�KLZ KHfX x�2EZ 
8V ���к��� ����к D8��� ���к��� �uVк��(H ���pW� *o'M�F �VX2EVX�p�  �'MC���� 
_�e6�ZR �'MC ���к� �к� ���\V d����Z ���к� �к� '�S��� T�§:4gold-chrysalis). 
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���к��� d"e�S� �r� D8��� ���к��� �uV(Hf�< ��к��(H, ���к�� �`@�fX �'MC�`���F�< 
����~��(Hf�< ���'�mHYZR �`������9  ���к�� O���PQ *� (Hf�< �^���, �f#��6�Z 
���к��� �'MC�`��@y �KHк ��8�3m² dS\@y 8��KLZ mHmH�sк �'MC�`�� ���K·V��� � �`��S� 
���2EZ R �'MC �`�kl �U6� �^!8��KLZ �'MC f�c 4hoard) �^!8��KLZ �r�V#��� 
‘f�cItT�V#���’ (hoarder) �^!mH��Z 
���к�� O���PQ m²s 2ш�F� , r M�� ��� �! "��^�� ��8;kl �'MCS� ����YZ d"e�S� 
#��() '�S����� superfluity �<, ���2�<, _���Íк ^6�+.к�P�� �,�6YZ ��\r8k��V  ª¾^���� 
����  ���;KH,к �89:."GHV� �uV_�S\V d���*{�F�  R �к� f�c In,6�� �W�KL 12�Y�KL, 
к=��S�  T�§ ��()�KLZ DKL �g*k��VKL, ��k��VKLZ ��#��f ItT�VKL ��2EZ dT�,�, ��2EWH 
�;mt6�<�v RÏ&  D�(),� �;*�к� ��'�GL�v *�\S\�2KtZ 
iк Ktш��F �VX #��() '�S���� ��\��PHfX '�3&  e��� f�Ì,�^!mHY �f 48�!9S�7£ÜÝ�vV 
#���� s�� iк �;шX#��Eк�WHX��� D�(),� ���к��� |�2E^��  ��8 I-к? d,W� *#�'M 
In@�9��� ÜÝ�2E^!�� �'MCf ��()~
$�mH��Z ��2E^��  ���к��� I-кZ K·V�-�� �'MC�F �u�8 
��()~ 
$�3& �2E^�� , 8к��^^!mHYZ e�sXf�ÌY�ItKL #��() '�S���� ��\��P� кVEк, 

�"8к��^,�6Y кVEк e��� 8 MÒ mHYZ DK· d,V #�2VZK·fX ����	 D�8к��M�Kt 
х�()�IH��Z Dк��  �f�IHs��KL �'MCf f�c In,6�� �W� ��#��%Z 
1602-1734 �����F ÜÝ�2E^!�� KL M�8YV 15 ����  @y V�  #��() T$&�\�� MsX @�:
$�?& ��Z 1856-1866 

�����F ���p �Kt¯�F 8V�< dT°& ðs,� '�S��� ���~S� D� ��ä �< ^v~V #��()�F  In�WH D�(),� 
��<  12����  @ã���  #��()f | M�: ItT��KLZ In�WH �< | M�mn�V #��()�F �86GLк >? � D�(),��o 
It�\�KLZ 

к5� 'ü�&(Hf�< ���PH�� 
���к�� �89:.  D���  
$�\So�uK·«  �;: �89:.KH���� ���к� �89:.  ItT° ��,��F  @y �Pк5, 

�VE��f �^����к5  �u�8 �\*�c ��(Hs� ^�E. �KLZ¾ÂS� �u�8 �'MC �^���^!8��KLZ 
��2Eк� i:.() ���8��KLZ  ‘ �'MCZZZZiк ¾Â’ �f  *{� 'ü�� �� 8V 1699�!�.к��F ����� ��� 
It_�. �� �!� W}� �FZ 
�;: �89:.KH��()�+ f��8�� �^���� i:.() ���%�KLZ ��2E���� D8��� ���к��� 
�uWHs�^�E. �KLZ 8V ���к�� �89:.�+ �����f�+ �Ä�� ���8��KLZ|�8 ��,� �W�KL ��\T�§8�sX 
'�3&  ���%�KLZ 8V ���к��� �kl�KH�� �8VE 8Vк� ��#�s�V ���к��� �uV�N��Z ���к@y YWH 
�uV �S�s ���p, ��8к� �M�2E �r�WH, d�'MC'ü�3&  D8��� ���к��� �uVк��(H ��() ��(HsZ 
��!9�YmtW�  �8f2 Ò� �'MC ���%�KLZ KH�m² �uV ���A ��!9�� ���к@y YWHZ 
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�;:IÇ�? ^6к�. �� к5�'ü�?& �W� �U6�m² ���?��Z ��\ R f�c�� |�� _�e6�? 

�;:#��� �uVк��(HW� |�� ��� �� MmH��? _�GH�P _�§ Y�F *�\So RO�6�F iк #����e6� �VX�%�  
кV'��8��KLZ ��f ��B�6�F¾�� �" �898.YV IÇ� W���S� D8����к��m² ���к� 
�Y^!WHXYZ Dк�� ���к�� �89:.KH��� ������� �WHXY, #��() '�S���� ûV��#���!VE�() 
�uVESÇ®¯ �Nк��(HW�Z4 �!� W}� �F K·f "^�P ��KL� ���к� �VX�!9�� #��()'�S����� ��9�3�o 
���к�� ��\^�\.8Õ���\V �`�� �W� ��-� ��2E�F Dr() ��KLZ ���p ��9�3�o �r�VKHf '2E�� 
^v~V2fZ '�S��� �898.YV IÇ� �VX '�S���m² ���к��� ���к� �Ymt, �KL �uVESÇ�� 
��2EZ ���к�� �89:.KH���� #�¯ ���к��� ��M�к�VX�p� Z ^v~V �'MCm² D8� ���к��� 
�uVX�!9�� �KL �uVESÇ��Z|�2Eк��p, d '�S��� �8f ���к��� ���S� ^v~VKL, �8f ���к�� 
���\V �`��Z7 

D8� �89:.KH���� 8��c8 �uVESÇ®¯  In,6к��(H *�\
° ������� �u8. S� �898.YV ��B�6 
�F¾sX���к�� �89:.KH����2�\ �GH6 ��
�PQ It�E. �KLZ R"e�S� ���к���Ò� @a �^!WH ""e 
_�§ Y�F�  #��() '�S��� f�c�� @y  M��mHYZ iк �;mt6к ���к� 4'�S���7�`���F ���к� 
"��^f f�cS� ��3&
$�%& к�W� �^��ш� ��KLZ R �^��ш� VE�v '�S��� ���  �mH6ш �!��8��KLZ 
O���PQ "�. �Pm² @��%, �'MC ш�<. |к��^^!8��KLZ �'CW�KL ��(�S� ���S\�O sS\V 
|�!9��'()mt ��!9�� ��� �(t ���2 �к� _���Íк �`��Z 1503 �FW� �u��'Ï *k���� 
VE�() ��T�V �8.���F D�� ���?��� '�S��� �2E¨8k��VKLZ �KL �VX #��� �8VE 
����к�VX#�8fX�3�+ �;¦M^!Z '�S���'ü�3&  d8�sXT$�8� �c��Ò f�< ��� ���Z 
q���к� '�S��� �F�< ���\, d'�S��� ^v~�KJ  �KL In@�9��Z кVEк �;:K· ������VK·, ��fK· qKn�WH 
'�S��� �F�< ��� �2EZ �;:K· �kl��2Eк5, �uW��2Eк5 x�YVKt �^!8��KLZ O���PQ �W�KL 
 ���It, � 
$2« M��� �^!8��KLZ �;:K· ��2E�F�< "��'(), :�\S\ '�S���  MýкS� 
',��u�E. �KLZ R ��¿�Âfî 8�%& �� sS\V2��» qK· �N2E; _�eE^!� |�Mк�� к5(H 8�%& �uf 
f�^�N^!Z Dк ��8кWHX �EfX8k��V, ��V^ ^�.��f�< ��8k��V �"8; ^�E. ^!�� ��o, ���� 
8�%& ���N̂ !Z 
*iк �KH��- fX ���к �KH�-��F�< ���~�kl d�¿�ÂZI-к �F¾sX ��B�6 �F¾��S� �Mх6�S� 
'�S����F�< ���~�kl �U6�Z ���к��F |Kn�WH��o '�S��k�� :�\S\��^�T��Kt 
å$;�ë  ��× �B(J Ü
z; �!��8V �8 ��KL����F �VX _���к v¾X�f �u�� S��3&  �'MC�F�< 
����~к�WHX��Z  S =;�E O�\8;�F ¢y w�,VE�  ItT�V  (n½Ð d�, ec���  M�\�v mnsT��KtZ ¢y w�,VE�  
�"8;¦Brf _� M It_��f �+=Z��Z 357 �F Ê·�� Ktш� #��\
$� >?�  å$�� #�T��KLZ �Ymt ¢y w�,VE�  
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KHfX Ins��Oк��(H qÊn�� m² кsT�  ,MKH- f�< 8��(H¥ ��Z (n½Ð �Ff �@a �F�  Kt#��,�fX _�cG·V� 
It�Eк�f �к�() feEsX T$�f��^����к� "f�S\�IH��Z 
���к��  MPH8�к ^6mH6_���F �;:K·, �'MC�F ��8� �^!8��KLZ ���So  �'MC iк 
$2«  ��#�KLS� 
4leveller) �fX mt(H�V� ��8�\�� It�E. �KL� w°�<�0,� WH�к� Timon of Athens(Act 4, Scene 3) 

 �Ff R ����� R"�,�fX "^�\_�. Y�  
'�S���? �T�rm² k��\T�@y Y¬ ��B�6k��V '�S���? 

R��8;� '�S��� V���!f mn���! It�E. �KL 
8�!9f i�!9 It�E. �KL 
8�O~k��VKHfX �8.�k��VKLS� It�E. �KL 
�M2E�sf ,M^к�()S� It�E. �KL 

��\�<��2f _�gT�f It�E. �KLZZZZZ 
R ��E�9O~f '?f� �mHsX к���!8��KL, '2«���u��8��KL 
��� =�E. sX K·"�E. �KL 
Kº� ��< ¡��2E�5,@�2V�_�����5, @a  �.�5 ^It~�%�  It�E. �KLZZZZZZZZ 

�'MCf @�; jV ���*� In�¥KLS�, In�S��p&KLS� >?"�v�KLZ 
�Ymt �'CW�Kt iк ���к�Z ',� ��(t ^�E. ^!ZкVEк �KL q ^6�<.���WH 
$�/#�� dT�§S� ��� �2EZ 
d"e�S� _���Íк ш�<.  
$� /#�� ^6к�. � 
$� /#�� ш�<. �^!8��KLZ @�; jV ���*� �'MCf d�\-к, W��:к 
^6^�§f In�S���8��KL �f mn WH()�KLZ �KHg�P�<, 
qK· �'C�8 In�¥KL ��2EZ 
�KL V ��sX к5���E. �KLZ 
�VE��sX#�¯ #�¯  D�VE�v ',�к� #�¯�u��8��KLZ 
f*{,� ���sX T� MÒ �(t �VE�� ItT°�%�  8� ÐKL�E. �KLZ 
"�VE�  ItT°�VE�� *WHf�<  ��#��% �Y¬6�%� S� W���98��KLZZZZZZ (S =к� WH�к к�. _y ¢y �<�Ï –q��3 z 
WH�к��F 7 

D�2Eк� ©VX�S�  deEfк ���*� �'MC���� ��\8
��E. �KL 
�Ymt deEfк ���*� �T�̂ ,�E��FW� ¦B �¨� VE�() ��� �Ï f ×�%& '�%& �uf ',��< ��S\�KLZ ��� �Ï 
f �Ç�VE� ’eV� DIt~ Kt�M()’ S� >?"_�. ��Z  �mH6ш ¦B �¨��Ff�v ��� �� W�4��� �Ï �f *��� �B���F 
��KL7 ',��< ��S��f dµ�E. �KLZ4 �WHX�� Athenaeus  �W� S =к� #�6к�.Z �8VE 2 ^ шmH¡«  v^� 3 ^ шmH¡«  
12� Û"�IH��7 

'�S���fX Holy Grail S� d¾cV� �s�<�KLZ g� ½ S�=Y �W�KL µ��^ #�,'()V Û�Ï W�8�. �� 
��3&V @�8;Z d,V v^�\S� 4last supper)��2E�F :WHX��Z Û�Ï ш� ��fX 
$�&(Hf�< ���GLf 
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Dv~V *��é 4Joseph of Arimathea) �< D^c'()�KLZ d W�8�. ���< �fX S�,��V� ��W�~ ш�<. ��KL 
�f �8�E. � "��c��Z KHf���� Arthur's knights #�KL����Z ��f |к��^��KL S�,��m² :�\S\ 
^IH~��Z g �½ S�=Y ���� x���� ItT�V�p� , '�S��� ���� deEfк ���*� "шc�;,8X� 
It�E. VXKLZ eWH�ïW� KHf Û"8 �����-�Z 
��� �! "��^S� iк ���к� iк �;mt6к ���\кf ����E. �KLZ �KL >¼:к ���2�F iк �1sк ��ш� 
4element). �KL KHf ûV� �к� _���Íк ���2 |�m² �u���E. �KLZ iк d�"к ���к�� ûV� �<, 
�µ~� Ô�Ç@� ���8��< к5(H "��^ �W�KL "��^ �`�� |����3KJ  �����3KtZ 
��2E^��  #��() '�S���� f�c 
$�� M2�  ���p �8f�< "��^ 
$�� M2�NZ �'MC "��^ ���oKL 
f*kl; iк_��\ KHf _a �8 "��^�F ����9 �s8�S� �'MC "��^ ����8��KLZ ���к_��\ D8� 
���к�� "��^�F�  ����9 ^��  �'MC"��^ ����8��KLZ �Ymt R��\T�§: 100âVE�� '�S����F 
кWHX  200 âVE�� '�S����Ñ |к��^ "��^ ���(HfXf#��\�O�N2E; ���к#���!, �fX D8� 
���к���к� _��c:;к ���Vк�S� KHf �Fg �`�� �uV_� (HfX, ��V^ ш=� �к� 8UP 
_���Íк �^mH��S� �uV_� (HfX f�ÇGL�O*{�2EZ 

к5�'ü�?& �W� ���\к d�oK·, ��oK· ��2E. 
KHf �c>?^kl ��8Z  MPH8�к ��ш��F �'MC _����- úf�< �^eE�� �N^!Z @�KH�\-к ���2к� �KL 
_��c:;к �;:fGLZ |�2E^��V��p, �'MC |���к�m²W��WH W���S� ��� �2E ��'�3& Z �Ymt �Kt 
��,��F, |�8 18.� #��.^ �'CYWH ��\r8k��VKtZ iк ��\r: �VXKtZ кVEк �uVESÇ�� 
_�eV�S� ��\r8 _���-ú� ��8;kl ���%�KLZ 
50 #�� �`@�,�к� iк Å�?� T$��< ^�E. �KLZ d1mH. f�< ���� ��2EZ 3 �U�WHX ��#�sZ 
d18.� 50 #��кWHX |к��#�Z��f �K· ��\r8�YVKtZ KHf�< "��V� ��2EZ �ufX ���� ^!8��KLZ 

$2«18.kl �YWH �K· ��\r8k��VKtZ KHf�< rT$� ��2EZ �KL |�8 18.k��WH ��^OE~S�к, �KL 
��\r8k��VKtZ �'MCк�VX ��\��PH8�к ��\r8���+, KHf  MPH8�к ���\r:�+ �VX #����e6� 
к5�'ü�p&��2Eк� "��= �: �Nк��(H T�T��Ïî ��S� ш=� ItT°�%�  
°;�o
��E. �KLZ ��2Eк� @y ; mH�gк�S� 
�fIt�E. �KLZ 2��,�8;ItT� S�svV#��� 4conqueror) Kt��sX к���!к���?��Z �8f ��*6� 
��\g2E« �� ���mHYZ ��8�3m² d ��Z d�M�2EVX Kt��fX *Y�IH�VEк���?��Z ��� S�sv, 

dк=r�OEк�VX Ktш� ��\g2E«  8VKtZ �к�� f�'() �^8� Ktш� ��\g2E« f,  D��uк �u8.  ��\g2E« f 
��8;kl O�_�. ��Z #��oÂ O����Z ���So f�cKH���� к5(HZ �M�2E ���3Z к5()WHк ���к g2E« Z 
10���%� Z 8��c8 100���%� Z�U ���%�  D�� iкKHf 8��c8 ���к g2E« Z dg2E« �� ��\r8��� �Nf"Z 
��8´@a �8´ �Nf"Z 
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* T�T��Ï – S =к� �!��PH�F�  ���\�2 ��×Z Å�S���Z �'KH- �����Z �:eE½X, ���6�к�½X 
d2�\�Oк@y S�, O��!mH��Z Íf,� 4xenia) f �:к=r�IH��Z �:GL ���  T°Xg� �f Íf,� �< 
��-�Z  ^v~V #�¯f T°XÜÝ8���� S� d@�6,�S� O�(HsZ K·fX ���Y¬6�%�  O�T° '?e68 Û,Ï 
4Zeus)KLZ �Kt ��к |W}X 8�!9�� It_�. ��Z ��!9�� Û,Ï iк 
$2«  '��f �u�� 
$�v^��< 
m²�E��¯�f µU #�_�. ��Z µх��f�< W��&S�W� Kº��� 8´^v~ �<�2 ���8��KLZ ��¯ к�&�() 
$��< 
W��mH��Z ��¯ �<�KL�< Kº��� 8��KLZ �8f ш=� ���So |�9�3�+ �uV_� M8´ ���%�KLZ 
���So f�cKH���� к5(H Û"mH�8� к5�'ü��8´W� ���?��Z ш=� ���8´W� ���?��Z �8f dш 
��8��NfKLZ |�9�3�+ ��oKL ��2EZ 

f�c In,�6���p 
�'MCS� '�S���fX f�c ��IH���p, KHfXO���PQ�F�< ��к��(H d@�sZ�VE>�  ^�E. ^!S� 
���к��(H O�(HsZ ���p d¦�PH��S�W}, ���к �к�S�W} ���~к��(H ��(HsZ O���PQ �Ñ �WHX, 

�VE>�  ^�E. ^!S� �WHX �KL f�c ��2EZ ��2E^��  f�cKH���� 8V ш� � �����sX mH6 � It_�. ��A 
'�S���fX d��GL�O�� Gt6,�S� 
$�%& к���?��Z #���� 6 'Ö e�к� 8S\V�%�  V��OEк���?��Z 
���к�к�, O���PQ�F �8VE ���к�� �`���F 
$�3&V KHf к��p, O���PQ VE�() |к��^ :�\S\ 
��E���N��Z |к��^ �89:.  ItT°. , |к��^ ��M�mH��Z ��2E^��  к3Ç� ш=�, @a 2E�!, �mH6ш – D" 
�B�� �8f �Mх6 �E MPH��Z |к��^ �����B,8к��^ �uV��B – �8f d�\«к"GHV_���Z 
#�� = ����� ��� It_�. ()к��� ��-���. / O�6�zX :�\So D���E�� D"� �;: ���к� �kl�#�¯ ��х6f 
_�e6k��V�8S� 
$�O��, �uW�#�¯ ��х6f _�e6k��V�8S� 8S\Ò�O��Z 
#��() '�S��� �;86U f�c �`���F �����m² @��%, #��() '�S����m² ItT�V кßõ8�к, _ã�2��68�к 
^�E. ^!� �`���F к5(H ���?YZ @ã����*�! ���2 
$�\So�uK·«  DKL 
$�� M8��KLZ 
‘�V� ���VEX� �^!KH�, �NKH ���VEX��S� кV��KH�’ –()(n��� R"e�S� iк#���! '�S���f�< 
f��8��
$�\So ������ q�9��8��KLZ DKL �'MCS� '�S��� O�6m² ��'�e� �NfKLZ �c8�8;k��VKLZ 
���к#���!, 2;^6 ������< ',�к� кV��f ^V�� q�9��8��KLZ R ^V�� �;mt6�<�v 
����¦��,��F� V�, _���Íк к�F� � �����F� V� dш=Y�O'��8��KLZ 

f�cIn,6��^��   �;�*WH�� 
�Fg O���PQ ��(t d�\-к ^6^�§�F f�cIn,6��^��   ""e �;�*WH�� ���?YZ 
KHf 12�3O�6  #��(), '�S��� WHP�� O�V� q ��\T�§8��к�  �F'��8��KJ , d ��\T�§8�� VE�() 
8�¿8�. 8��KLZ ���к�� O���PQ "�. ª� #�S��F� V�, ���к�� e���FV� �"��= �8�S� ^It~ 
Ü
OE~8 MÒ �m² @��%, �'MC ��\��P� к5(H |��  �"����S� 
$�� M8´, 8 MÒ 8´ ���%�KJ  
�Vк� mnsT��KtZ ��2E^��   �'MC 18. � 
$� (Hf�+, 8 Ò(Hf�+ 8S\V�%�  ��() ���sZ iк��,��F 
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O���PQ WHP �S� ^6^g�\�O(Hf�< �'MC dк�\]�O'(Hs, ���к ��,��F |�m²�u�8 к2sк�Nf 
�'MCS� ^6^g�\�O(Hf�< O���PQ WHP  � "к�\]�O '(HsZ ���p O���PQ VE�() S���3#�, '(HsZ 
#��.^�S� O�V��F �VX �'MC 18.� O���PQ �к� D�M��~к�W� ш�<.�< �VE MP�S� 
��KH���p, WHP  � S� �^��k��V #��()'�S���� 18.� к��p Ktш��F ��\�8 ����� �^���Z �'MC 
f�c �`�� @a �2�� KHc�� R ��8� W��#���8��KLZ O���PQ �F�< �'MCf  ����� In,6(Hf�+, 
���So O���PQ VE�() �'MCf ����g�\�O(Hf�+ Rf�c�� ���c��S� ��к�\_�. YZ d"e�S� 
O���PQ  �%&  KH�3 |�9�3�+ @a �S\ @y �\�@y 2EZ     
iк Ktш� #�6@�� f�cgP�< �u�8 18. ��F �'MC ��(Hs; �KL ��\T�§8�sX '�3&  iк�!9�� |к��^ 
��(Hs, ���к�!9�� 8к��^ ��(HsZ �'MC |к��^��^��, 8к��^ ��^�� �W�KL KHfкKt 
���« '?�^!8��KLZ ��*�+, #�8. � �¾,�Õ *�к6� �^���M��2EZ  �'MC �u�^�()mt 'Ms,� 
��,� S� �MKL;�O '��8��KLÕ�^!8��KLZ 'Ms,� �u�^ q�9()mt, WHP��� к�\S\�O '�mHY 4Sir 

D. North). 

RÏ& D�(),� к�
$z�F IH�� ���� �GL���\S� �fItT�V *{� �E& ^�& r iк "�,� In@�9��� 
D�(),��F D�9�3�+ #��() d¦�PH�� f�c�� ItT° O�6�� It�E. WHXYZ ^(�¥  �o�% |к��^S� 
�VX�!9�� d #��() V �� ',�к� mt'() WHP ���S� �MKL;�O'(t"Z ^(�¥  �o�% �()@y mt :�\S\ 
dWHP ��� V �Y¬6"Z (J. S. Mill‘s Evidence ―Reports on Bank Acts,ǁ 1857, 2084.) 

D�(),��F #��() '�S���� | M�: KL M�8��  M�\�v 1864 @���k����  �8;� �;����, 

1863 �F #��3 KL M�: | M�: кWHX 19,367,764 @ã����  |к��^Y�KLZ 1864 f dVE�uf 
 �M�2EVX8 q��F 18. � #��() '�S���� | M�8�� к��p KL M�8��� 109,652,917 @ã����  
|к��^Z R шmH'«��F D�(),� 200,000,000 @ã���  VE r�v WHP��� �MKL;�v�KLZ 
d"e�S� T�KH- �8���S� O�
�V �;:KHf�+ ����	 IH�\8;к 2ªá�& �mHsX O�
��IH��Z 

B. Ins���! _�eV� 4means of payment7 

D�8KH�� ��\[s�vV ���к�� O���PQ 4���к�A�'MCA���к�7  �� O���PQZ D�2E�F "��^ 
����� d�����F�  ���%�KL� iк�3 ���к�, ����� �'MCZ iк2E; ^� ^2« ���к� ���к 2E; ^� ^2«  �'MCZ 
�" ����� ���Vk��V"Z #��3 �;:feE��S� #��3 ûV���  к���Eк���?��Ziк�� ����<T°. , ���к�� 
�¡C_�. ��Z �����3 ��#�Ktx�F�  i�oIÇ� i�o�����F ���к5,�'BC ��(HsZ �Ymt ���к� �����f�< 
��� ����� 8�9f��\ ��2EZ ��!9�� ���к� ��E�uf 8��cmn�!9(J  �VEк�VX �Ç×�< 
�¡C^c^OE~ZD�2E���!9�� �^��ш� ��KLZO���PQ ^ª2-Y¬6�uK·«  d �^��ш� #��.^�Y�KLZ 
�M�2ES� ���к�sv~ d8��c8 #���f�� W���� �VEк�VX �;���� �'MC ��E��^�� к5(H 
���F� ��v~�KLZ D����3 ��#�Ktx�� f��8�� *�� M8�VX#�, ��2�� |�� MVX#�Z 
�����3 ��\T�§8��� q�9�(Hf�< ���PH�� 
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iк ���к� ûV� #���к�\ ���к� �uWH���p, �M�2E 8V���к� ����sZ �r� ^v~V �'MC
$�3&  
�u��?��Z �Ymt ���к@y YWH �uWHs�V ��\T�§8��� q�9�mHYZ 
�Z iк ���к� �89:. �< 8к��^ �Ä�� ���8��KL, ���кKHf�< |к��^ �Ä�� ���8��KLZ iк ���к�  
�898.Y¬6IÇ�p  ��M��^OE~Z ���к�3 ��������� ������ �< IH�� 2��� @y #�s� ��^OE~Z 
���(J  ���к� ûV� �uW�KHf�< ��(� ��к �M�Kt, 12�3 ���к� ûV� �kl�KHf�< T�2-�S� ���^OE~Z 
 �¥@���� ItT°#���  ���uк�3 In,6 ���ZD�%к�� ���N~#�()�< �ufX #����� ���8��KLZ 
D�%к�#�f�<  �¥@�� ��^�T� ^T°.  8V���к� D��� 8,��^2EZ кVEк �uV(Hf�< �'MC��2EZ 
��2E^��  �uVS�W� �¡C^c�N��Z 8V���к� ��M��Y¬6KH��  ��^! ��#�sZ 
�Z2��@�; �mH�F�  ����s�V  ���к��� ���?YZ @y Y ��M��uf ^It~��\�< �u�8 �Ä�� ���8��KLZ 
R�FS� 8Vк� ��^�T�f ���к��� �uWH���p Ins��O(Hf�<  ��^! 8�9f��\Z 
�Z���8���< ��� TÈ*� �FW� ^�E. �KLZ KHVXkl�KH�� �uV(Hf�< �'MC��2EZ �ufX ���sX ������ �< 
��Eк�@y #�sZ #�®¯ �r� �¡CIt~ ��2��¨�� ���?YZ  ��^! 
$�%& к���?��Z 
�����3 ��\T�§8��F�  ���к��� It8��� ���mHY. 8��c8 �u�8����f�< �" �'C^!mHYZ 
���к� �^��� �^(Hf�+,  �uW��2Eк� �'MC ���(Hf�+ @a �8V ���к@y ^OE~Z �����3 ��2��¨�F�  
�'MC Ins��O�� 8��c8 *�� M8��KLA i�9�2� �;����Z 
�Z���к�к�, D���  ����3 ���к� ��� � �u�8 ����f�<, (iк q(HKL�< �VEк��KH�7 ���^OE~A
�KHg�P�< D��� Z K·fX ���B��S� �Kn«�<^c�� ���?�Z d���к� ��� �! "��^f �uVX#��� 
4�Kn«к� ��Eк�VX#���7  ��^! v^��< S�f #��.^�S�  @a �2�N��Z ���p �8VE Ins��Oк �M�Kt 
�u��%WHX��Z �r�V#��� �VX ���к�f ��M�mH��, �uVX#��� �'MC�к� �;:fGLS�, �KLк5(H 
¦"�68�. �F �;:fGLS� �u��?��Z 
 

��P KH8- ��P =ÜÞ8 

d ��\T�§8��F�  #�¯  @�8;�� ���mHY.�r�V#��� �
�9v~V#��� 4���p ��P KH87 �^!mH��Z 
�uVX#��� ��!9 ��Eк�VX#��� 4���p  ��P =ÜÞ87 �^!mH��Z Z ��P =ÜÞ8, ��P KH8 – �c>?#��� 
�� O���PQ VE�() 8�¿8�. mHYZ 
�VE��ItT°#�¯�< #��� v^�Ç� S�f  к5½ ��2EZ��9�3KH�� ���к��� ���^! mnOE~�uf к5s 
�'MC�FIH~к Ins�_�. ��Z �'MC Ins���! _�eV�Y�KLZ �KL ���к O�6 It,^�T� ^v~�KLZ 
R��2�¨��F ���к�� �`� ��\^�.V iк �u8.  ��ш�S� кV'��8��KLZ �'MC�< D��uк �fк5(H 
���8��KLZ �'MC Ins���! _�eV� �^!8��KL 

�
�9v~V#�()�+, �!OE~к�VX #�()�+ �e6 ��'�GH�� 1��%S� ���^OE~ 
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.O���PQ �к� R ���\V �`�� �uVX#�()�+ �r�V#�()�+ �u8.  �� M #��E. �KLZ R �u8.  @�8;�� 
�kl�#���, ��W�#��� �W� @�8 @�8;� ��So mHmH�sк�YV", iк@�8; ��Çк@�8;�F�< ����8��KLZ 
d V�%�N ��» D�» ���\ @�8;�� @y w��E. ��?��Z �Ymt R ^6:�oк8 ��8 �VEк5�k��VKL ��2EZ 
 �3&�(t �^��ш� ���%�KLZ �
�9v~V#�()�+, �!OE~к�VX #�()�+ �e6 ��'�GH�� 1��%S� 
���^OE~ZD�2Eк� �KHg�P �!� WH� �Ñ ��()��� ^ шmH'«� 12���  “ D� ��ä ^�.к�� �e6  
�VX 1��%2V� ��o D8� ���*{�F� V��N2EZ �;��O��F qD8� Ktш��FV��N2E”- (―An Essay 

on Credit and the Bankrupt Act7 

���к�� O���PQ �;kl,� �Nк��(HW� �c8�8;�S� �#� @�8;�� �`@a �2^OE~ к5(HZ 
@�; jV �;��O��F ^�Ò@y ���?�� �Mх6�S� ��!9sv~V#�¯�+, ��Eк�VX #�¯�+ �e6 @y �É �`�� 
��Eк�VX#�Z �Ç� �F  R @y ���?��  ��!9��¥  _���VE6� 4plebeian debtors7 "WHшV�m² 
�MS\T��KLZ #�¯ _�§ V��F '?f��ÑIH~��Z 
�e6 ,MS��F�  ��6� ��P =�E. � WHшV�m² @y �É �MS\T��KLZ#�¯ d�\-к �!WHKLz, KHf Â2 
dGH���¥  ��*�+,�GL����zX к5(H ���F9,���Z �YWH, R����� �����F� V� ��!9 Dv~V#�()�+, 
��Eк�VX #�()�+ �e6 ��(t ��'�e�  ^��Ò � �к�_�GH�P d�\-к ��\T�§8��  �e6 |�m² �F8�S� 
�VX ш8�; mHcfX ��8;kl �;:¡�¡�E. �KLZ 
 

���к�� O���PQ�< :�\S�KH« �Z ���к �;�<=,�F ���к��5 �'BC ���V����S� i�o_��\ кV'��� 
fsv @y 8��KLZ 12�3 "�,�Z�r�V ���к� e� f�Ì,��F �'MC  D�!9�� "��^ �u���V�S� 
�fIt�E. �KL; i�9�2��F f�Ì,k��V e�, ��!9 mn�Eк�VX#�f '?e68 |�m² �u���E. �KLZ ���WH 
�Ç×�< D#�cs�V 18.� |�m²  �u���E. �KLZ ���p ���WH mtK·�< ���f�8 D#�c�f mt���E. �KLZ 
���(J"�,�Z �KL >?#�8�к �uVESÇ�� _�eV�S� ��к�\�E. �KLZIts�_�. VE �f �uVX#��� ItT�V 
#�S�« V��F ��8;kl ��(), ���к�f It8��� ���o�%�  It�E. �KL 4���p ��f �к�� #��.^�S� 
�'MC��2E7ZIns��IHs�V �Ç× ^It~KH��, Ins���! _�eV� O���PQ �F�< ��2EZ ���p �uVX#�f 
It:�F�v �r�V#�f It:�F�< ��2EZ 

f��cA Ins���! _�eV�B 

R �B(J O�6  M�\�v "^�\�It��!9�� ����	 f�^z, Ins���!_�eWHzX @y ��_�. ��Z 
���к�A�'MCA���к�  �;�<=, m�s 2ш ‘���к�A�'MC’ �MS\,S�W� ��8�3m²  
fsv@y Y�KL. ���p,���к� ���\V �`�� �YV  �'MC O���PQ VE�() 
����g�\�O'()�KL. ��'�3&   O���PQ ��e6�� f�cS� ���\�KLZ ���к� O���PQ VE�() 
#�ý¯@y ,�к ��8;kl,  Ins���! _�eV� O���PQ�F �;#�µ�E. �KLZR �;�<=,f mnIt~KL �'MC ��2EZ 
�MS\�ItKL ��8;�  �'MCZ ���к� "��^ �к� f�
°U �VE � �`��S� �Nк _��c:;к ���к�S� 
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�;#�µ�O�� KHc�� R �;�<=,f ���\.It�E. �KLZ �r�V#��� 8V���к�VE �'MCS� ����~к�WHX��A 
|KJ iк �^���fX ���~��(Hf�<Zf�cKH���� к5(H �Kt It���� –8V ���к�f �'MC �`���F 
��O(Hf�<Z ��!9��¥#��� Ins��O  sSo�2Eк� �Kt It����Z �8VE Ins��Oк@y mt, �� é �8f 
^�E. ^!sX �r�#�_�. ��Z ���к�� "��^ �`�� �YV �'èC D�!9�� �U6�B, ����^G· к5(HZ 
�KL к5(H O���PQ �;�<=,VE�() 8�¿mt.  _���Íк �^��klZ 

�M�2E ���к� ��9S\�8, 8��cmt e� Ins���! 
�uVX#��� ���к�sX �'MC�F�< ���o~�M�Kt �'MCf :�\S\ ���к��F� �< ����_�. ��Z #��o "e�S� 
In¡mt, 12�3 �`� ��\^�.V �Nк��(HW� ���(J  �`� ��\^�.Vf _�GL_�. ��Z�r�V#�f ���к� 
O���PQ �^!8��KLZ KHf e�f @a �2E8��KLZ�Ymt �KL d�'MCÂ2 O�&'2-k��V gк�� 
�`���F��8;klZ�KL �'MC�F�< ���к�M�Kt ��� �!"��^�F�< ����8��KLZKHf 12�3 �`� 
��\^�.V 8��c: �����F ��8;kl ���.^!8��KLZ 

�M�2E e� Ins���!, 8��cmt ���к� ��9S\�8 

�M�2E �¡C^c�� 8��cmn�!9(J  ���к��� @a �2�� к5(H ���%�KLZ 
 

�'MC ��� �!"��^ T�KL- �Oк�M�Kt, #��.^�S� ���к� ��9S\�8к� �M�Kt,���к�e� 
T�KL- �O^OE~Z �M�2�E.  Ins���!� �`���F DKL �;:�Çñ f��8�� *�� M8���%�KLZ D�S\�ì �;¦M8c� 
D�(),� ���8��VE�() V����2E R �2-:�FW� �uW�KLZZZ �á�6�F �898�. sX �uV(Hf�< "Kt[ ^�.к��� 
R"GHWHfX@��3�It#�®¯Z qk��WH R ��2��¨��F �'MC �uVESÇ�� _�eV�S� �fIt�E. �KLZZZZ 

$�%& '() к5(H �'MC�`���F �(Hc�� In,6'��8��KLZZZZ�Ymt R 2ªк9e� 4point of view7 �� 
O���PQ ��\GL�F�< ��2EZA�<=�3� 

O���PQ �F�uIt~ ���к� ��W�#�f�< ��� �!"��^ �Y¬6 �M�Kt, �kl�#�f�< 12� ���к� 
"��^, �'MC �#�sZ ���\V ���к� �2-:�F R����� 2ш�� к5(H  mH�����^!mHYZ12�  

�uVX#�()�< �KL ��� �!"��^ �^!8��KLZ�r�V#�f�< ���к� "��^ �^�� 
d��6�^!8��KLZ 
iк f� Ì8 ��,��F '?�+�� Ins��IHs�V '?e68�� ��M��YV  ���к�� e�� 1mH. f�< 
@�; :fe6� ^ÜÝ_�. YZ d1mH. fX T�KL- �� In,6(Hf�< �^��k��V '�S��� ��\��P� 12� 
Ins���! _�eV��к� #�S�fX '�3&  ���%�KLZ d��\��P� ����� ��\T�. 8��Â2 dGH� ���8��KLZ 
�Z ��!9 
$�3&V#�¯, ��Eк�VX#�¯ ��'�GH�� iк S����ES� q�9�mHYZ |�� ��p, 
8V'?�+KH���� B �¡C^cS�W� A KHfX W���S� 8V�< �
�9v~V C It:�F 
$�mH��Z C f�v D �<  D 

f�v E �<ZZZZD��  @y 8´W� ���%�KLZ DKt S����E q�9��� ���pZ 



161 

 

�Z ���(J  ��\T�§:Z '��Yõ�� Ins��IHs�V #��oc��   ��^! �Ç×� �e6 ^6^eE��Z d f Ins���!� 
S����E �Nк W���KL�vV 12�3 �`� ��\^�.V�� _��¦B8�S� ©VXk��VKLZ K·f�+ D�8к� �M�2E 
�V� ��\[s�vV ���9�� 
$V#��Eк�W� �`���\^�.V� ������+ mt(H ��KLZ O���PQ ��e6�� 
O�V� ^��  �kl�#�¯�+ ��W�#�¯�+ �e6 ��'�e� ^6к.� ��^�kl ��2E,R ��'�e� O���PQ �FW� 
q�9()�KL, O���PQ�F ��8;kl �VE ��F ���%�KLZ ��2Eк� ©VX�S� Ins���! _�eV� �к� 
O�V� |�m²���� �M�2E f�It �VX _���Íк ��'�GHfX mn���!8��KLZ 

Ins��IHs�V i�o �Ù�� 

|W}X ������� qк�����F *�� MmHYZ �к��к�W� *�� MmHYZ R #��.^� O�V#� � ^��  WHP  � 
q kl�к� m��S\�O'��8��KJ  dkl�f ��\r8 ����E. �KLZ ���к�к�, R #��.^� Ins���! _�eWHfX 
8S\Ò�It �u8.  s^� Z iк IÇ� Ins���!�� �o�K·;к�\�O'(t f�9:.�FW�, #��3 �2E« 4liquidation7 ���� 
�;mt6к ���§�5, "GHWH�5 ^ªKL-  In�2EmHYZ �e6,MS��F�  s��� �F �VX #�� k����î 
�����3#�Z4iк ��í�� VE�v ��Çк ��í�� �<���o~ ���§ 7BVE�v A �< ��#�s�V ��!9��, B �< C 

VE�v ��#�s�V ��!9��, C VE�v A�< ��#�s�V ��!9�� ZZZZD��� �����3" �" |KJ kl�к� 
�2«^!mHYA eV ��P ��\��PH���S�Z d"e�S� Ins��IHs�V i�o �Ù�� 4single balance7 
r Ms^!��%�KLZ �2E« � ^��  Ins���! _�eV�S� �^��k��V �'MC��\��P� @a 2E�^!8��KLZ 
8 MÒ 8��KLZ �o�K·;кª8k��V Its��M9�1�&� |�8 |к��#��mt d1mH. f�< _�
°U�S� R �Ù�� ��8 
8к��^S� ���%�KL, O���PQ�F Ins���! _�eV� ��mt 8к��^S� ^!��%�KLZ 

Ins���! _�eV�S� �'MC O�6�F #����e6� 

Ins���!�� ���9�� �2«^�� _���Íк _�§ Y�F InKL�\mt, Ins��IHT�V '?e68�� T$�3 In,6(Hf�<  
��2E'?�%�F�VX�'MCк��p |к��^ ��#�s � ����¦�Z 
Ins���! _�eV�S� �'MC O�6�F iк #����e6� ��KLZ Ins���!�� iкKHf�uк�3 '?�¿�� �YVkl�к� 
�'MC �¾8�к�S� ��mH  �'MCS�, "��^ �u���V�S� �fIt�E. �KLZ#��.^�S�  Ins��IHs�V kl�к� 
�'MC O���PQ ��e6��S� ��к�\�O2EZ _���Íк ш=� �к� �^mH��S�, ���к� "��^ �к� 
�c8�8; �VE � �`��S�, _��c:;к ���к�S�î ��к�\�E. �KLZ @��\��= rк, #�Pþ*6 ����>?��F ��(t 
2;^6 ����>?�� �V'(t  2ш��F R #����e6� � ;̂�18��KLÕ1VKt��8��KLZ'2«�^!8��KLZ 
Dк�� In
�9V 2;^6 ����¦�W�KL �;: ����¦��FV�  iк 2шZ KHfкKt �c8�8;�S� q�9(t 2;^6 
����¦� к5(H ���%�KLZ �KL ��\ш=� ÂKH, #�6@��� ÂKH ��ÇU�S� �;>?^� O��!8��KLZ R����3z  

#���#���S�  �f�IHsZ #��3 >èKHsX �9�&�S�  =ÜÝ�IHsZ �'MC 
$�%& '()�FW� x�3  D���E ���%�KLZ 
кVEк #��3 �;86U ���6�� � d 
$�%& '() �� kl, ���p, '?��<��,_�& � |�o�4�æ, 2;^6 ��S��NZ 

�����3 ����¦� |к�� q�9��8��KL? 
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 Ins���!� S����E ��8��Nк��(H 
$�\S\@y Y, d Ins���!sX T$�3 In,6(Hf�< кª:;� ^6^�§  ���\.S� 
�©^ªKL-  In�KLV IÇ� ��8;kl �����3 ����¦� q�9��8��KLZ q ���P� Itmn�WHS�z, R 
"GHV�Õq��9�% ��  |к��^S� ��.^6�. � �YV�!9�� �'MC х�mH �'MC4money of account7 �W� 
>?#�8�к d���� VE�() �к_��8�. S�, 8UPkl V 2E 4hard cash7 �F�< ����8��KLZ ���B�� 
���к��Nx Dк KHf _�§ V��F�< ���N^!Z ���к�� ��� �!"��^ "��^�NfKL 4valueless7 
�^!8��KLZ #��3 "��^ KHf _a �8 �c8�8; �`�� �M�2E �2ªш6� �^!8��KLZ ����¦� ^It~ 
�M�2E  �8�. S�s
° >?�  ���2^��   кsS\V �c,� ��ªKL-  >?^Vm² �VX 'B��ï #� �'MC �W�KL 
f�Ð�k��V £g ��8;kl ���?��Z ���к��� ��8;kl  �'MCZ �Ymt �;�E. 8� �;:IÇ�? iк�p  
�oк� �'MC ��8;kl ���к�÷ 
��!9 "GHV� VE�v dкT��к�S� V 2E "GHWHf�< #�VEKL� �� ¦�mH9mHzX d
$�V T�KH- �8 
��k��V "�� 8 �:z кsS\�E. �KL; O���PQf V()
° #�6@����� 8� _a �8 d�\-к ��'�GH�VE 
d^ÜÝ�vV 2E�o¨26k��V �g�6�4mystery) �M�2E  � � ^Pþ�<@y mH�� (Karl Marx, l.c., p. 126.) 


°2�� �f�Nк ���S� ���?��Z ���P� �f^c(Hf�< eV^�8��2 Ò�, ,IH~�5, '�&�5 D^c(Hf�< 
 8��F��So ¦BÂ, It8��5 �VX�9�3�+,  �'MC �Nк@y ^��;...f*k��V Ktш ���2 �Kt, (,IH~�5, 

'�&�N7 �'MC��2EZA�f ���� �F *{� 'ü�� �� ��T�V #���6fX ����<_�. ��Z 
�N() mH*{ z�3���� |��   ��\8
��v @y 8��KJ , q���к ���2 �`�� �YV  �'MC ���� 'B��ï #� d8� 
��� ��\8
��E. �KLZ d��\T�. 8��F�  ���2 ���p  iк� �'èCZ 
����¦��F ���к���+, #��3 "��^ �`�� �YV �'MC�+ �e6 ��(t ^6:�oк8 |KLS\  ��� 
#����e6�S� ��\Pr�E. �KLZ кVEк �����3 ��2��¨�F�  �'MC кV'(t �`�� �Mх6� ��2EZ Ins���!�� 
'�S����F *�\S\WH, '?�� W}��  ^��3 х�mH �'MC�F *�\S\WH �'MC к��^! ��8;� �uV_� M8��KLZ 
 

3�����3 ��\T�§8�sX #�6@����� 8�кVEк5��S� "f�S\�OEк���?��Z ���� �Ñ iк ��2�¨��F 
_�c�-���(n�V iк '?�к� �8VE к5��~VX (nÏ� mn�\v W}��  к�&�� iк r8�; ()�< O�@���Z �" � 
�U� @ã����  �f dV�2���8´ In@�9��Z �'MC O�V��F �Nк��(H ��O(Hf�< #��3f ¡ '�3&V�»� , 

�Kt �Ç× �  ���� �u�?& к "��2� It,'Ö 8�VX�»�  In@�9��Z 1864 q
�; �'ï�c� �F D����KL� 
'?�� W}��  �u�8 �ªw�&�O(Hf�< �^��¡�It _�eWH�  M�\�v d��<.к�k��V �`����  Oк����  
�u��8�WHXY ZZZ �����3 �3;к���� �VEXmH�f �VE��^�� ��KtÜÝ�O2S\VKt �f
��vWH, d �\@y ��&  
��cmH;  �VXKL кVк KHfX �;_�. "�O�� f*�S� ��Mv8�Z   

iкf� Ì8 �����F O�V��F ��(t �'MC18.� 

O�V#� �B, Ins���! _�eWH� O�V #� �B f�\«�&�S� ^!VX�!9�� O�V��F ��(t �'MC18.� ò 
T�KL- �IHs�V e��18.� 5 Ins��IHs�V '?�+� 18.� – iкKHW¤Xк�3 �2E« ���OEк�W� Ins���!�� – 
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iк_��\ O���PQ _�eV�S�V�, ���к_��\ Ins���! _�eV�S�V� ��к�\�It i�o WHP � ItT° ��`�ú��  
��х6Z K·f �;���� v^�\�< ^It~Kt O�V��F ��(t �'MC18.�Z 
�KHg�P�< iк���8� SÇ2E�sX �@ã��� �< ������Z d�'MC O���PQ ��e6��S� 
��к�\�E. �KLZ8Vк� '�&fv~V W�8S�f�< Ins��IHs�V �Ç*/v~V�!9�� d�'MCf ���S\mH��Z �Kt 
� @ã����  D�!9�� Ins���! _�eV�S� ��к�\�v�KLZ d W�8S��� D�!9�� �¡Cv~ 'ü�¡ �u��?��Z DKL 
��¯ O���PQ ��e6��S� �fIt�E. �KLZ ���ZZ���ZZZZZ 
��2E^�� , e��5, O�V #� �B, Ins���!� "�. ª� mnsT�V�9�3�+, iк f� Ì8 �����F �KHg�P�< 

iк�Ç×�F, O�V��F �VX �'MC ��\��P�B, O���PQ �F �VX ���к�� 18.�B 
����� iк�3S� ���^!Z 
|�!9(J O���PQ VE�v ����g�\�O'()V ���к��к� �;:fGLS� ��(t �'MC, O�V��F 
�uV_� M8��KLZ ���к��� O���PQ �^!8���?YZ ��f, #��3 ���Vк� �YV �'MC ��'Ö Y¬ 
�����F qKJ  �Ç×V ��8;kl кV'��8��KLZ ��8KH�� �� ��F кV'�2EZ ��mtS�2E, �;:�Çñ 
i�9�2� �Y¬6Y¬6 ��!9�5, �Kt�Ç× In,�6s�V Ins���!�5 ����� i�o�к�S� �u�^(Hf�< 
x����f ���E�� 4incommensurable quantities7Z 
iк  �Ç×�F *�\S\V �uVESÇ¯ 18.� S�z, i�9�KH� 18.�S�z �Kt �Ç×V O�V��F ��(t �'MC 
��\��P� Â2 �;>?^� O��^!Z ��f, �86GLк ��2��¨�F�  �uVESÇ¯, i�9�KH� �'MC ��\��P� 
8��c: mtK·�F�  2 Ò��FW} 2����FW} ���Y¬6 ""e (H; ç!& � �F�< #��3к#� �\*{c �^!mHYZ 
ZZZZZD#�c ��ñ���V ¡��� ��, mn�\vV ��!9�� �o@y  |��� �(J  ��ñ�Y¬6 ¡��� �, ItT° ��!9� 
��\��P��FS�z, ���^6^GL�F S�z q @y sкm²V� ���^!Z ��mt��2E, D#�cs&  IH�� ¡��� �5, 

��!9�5 Ins��O^�T�VWH(t |�!9(n�!9(J  ��Eк�VX ¡��� �5 ��!9�5 Ins��IHs� ^�E. �KLZ          �� 
W����<=8Å, d��X��  �<=8Å, �BP  Ì ��  �<=8Å, W���<=8Å q�9�¥  ¡��� �� 8�OE кsT� i�o �Ç× 

$2«18.� Ins��IHs� ��^OE~ZA The Currency Theory Reviewed: A Letter to Scotch People. By a 

Banker in England, Edinburgh, 1845, pp. 29, 30 passim). 
 

х�mH�'MC Ins���! _�eV�S� �'MC ItT° O�6 VE�() W���S� 8�¿8�. 8��KLZ �uVX ���к�� ^��   
q�9()V ��!9� �mH; �� d ��!9sX D8���к� 'KL½ It,2� ����  O���PQ �^!mHYZ���к 
�к�, ��!9 ^6^^�§ q kl�к� ^ª2-^!8��KJ , d kl�к� Ins���! _�eV�S� �'MC O�6 к5(H 
^ª2-^!8��KLZ d@�8;�F �KL 8Vк� �;mt6кk��V ""e �`@��� A ���к� ¡��� �� 4bills of exchange7, 

Inк����, _�§ fк W}�%�  12�YV �`@��� – ��Eк���%�KLZ d,��`@��F�  �KL >?�  #�Pþ*6 
��#�Ktx� �� ��F _ãк�6^�8�S� ��E���� �� M8��KLZ ���к�к�, #��() '�S��� WHP��� 
|к��^S� v�� � ^�.к ��S�f�< ��\r8� It, '�mHY  
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#��.^ #�Pþ*6 ��#�Ktx�к� ��(�S� |�8 8к��^ �'MC ��\@y 8��KJ  O��(Hf�< iк �KHg�P 
DIH~��Z �KL iк >?�  #�6@�� ���§   ��ó� ��^8�� *��х��~� ��3&кZ |W}X rs,V�  
��#�KtxsX iк rs,� �< к�KL�O'()�KLZ    
 

                                                                        ��'���� 
 ��^! 8��c84'?�к��� , ^�.к���7 Ins��IHs�V ¡��� �� £ 533,596 

()���ä 
$� '?�к��� , D8���5 Ins��IHs�V Inк���� £ 357,715 

к��É; W}�%�  £     9,627 

D� ��ä '?�� W}�%�  £   68,554 

'�S��� £   28,089 

#��(), ��S\ £     1,486 

@y Ï&  dåÈÏ d�¥���  £        933 

18.� £ 1 ,000,000 

 

R18.��F�'MCiк �U�< �u�In� 
$OE~Z 
 

 Ins���!�� 

 ��^! mtK· 8��c8 Ins��IHs�V ¡��� �� £302,674 

���� '?V��� Inк���� £663,672 

D� ��ä '?�� W}�%�  £22,743 

'�S���   £9,427 

#��(), ��S\   £1 ,484 

18.� £ 1 ,000,000 

R18.��F�'MC ��,��� �< �u�In� 8к��^Z 
(Report/rom the Select Committee on the Bank Acts, July 1 858, p. lxxi) 
 

Ins���! _�eV�S� �'MC O�6 "�.�\�O�� 

���к�� �89:.  iк _�§ Y�<  "�.�\�vV�!9��, ���к�� O���PQ��S�fX  KH�3, Ins���! _�eV�S� 
�'MC O�6 "�. �\�O�� 12�^!8��KLZ �KL �fX i�9�KH�к� _��c:;к "�,� �YV ���к�  
�^!8��KLZ 
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^�.к� dKH�\ �< �ßõ¯к, ���p ^�E. ^!�к� ^�E. ^!� ���к� VE�(), Dv~ �!OE~��^�� VE�(), 
����� Ins��O�� �W� KHf�< ^IH~к, �fX 'è���5 ZZD�!9�� e� @�; :�KLк Â2 �'MC�F 
In�9'�mHYZ4(tf, (n¢y 7 An Essay upon Pub lick Credit, 3rd edn, London, 1710, p.  

 

�Kn«�5, �VEX�5 ^��3 Ins���!�� ^�E. Ins���!� VE�() �'MC Ins���!��F�< ���mHYZ R ����9 
_�GH�P �89:.  ��\T�. 8��Â2 q _�§ Y�F dGH����8��KL �W�KHfX _y KHg�P�S� "^�\�IH��Z 
�Ç�� _���� *6� �fX ^��¯z �'MC�F "GL�IH�f �;,:X�v ����������  "���Y�KLZ 
4K·fX'�3&  �89:.  ��\T�§8��� �к�� ��9�3�< ���\. �'MC Ins���!�к� �VEк5��S� �N^!Z7��^  

�5Yõ �����F å$;�ë ���8��� In�9�NV�8 к�&� '?e �VE¦"�IH��Z '?YÏ  M�¿� 'ü�&, ���] #6'�  

��\�u�2�� #�¯ кá�& sX �V�Ò�S� х�()�IH��Z Rкá�& �к� ���P� �VEX� >?�� iк��p ��2E, 
^�E. �`���F Ins��It  �VEXsX �'MC �`���F Ins��It"S� ���~�� к5(HZ  .55 

�'MC �fX�3z  ��\�T° 8���\ �Y�KLZ å$�WH�� �W�KL ��PH�кk��V_���fX KL��(Hf�< ���к�sX 
¦,�к� ��\��P��F �"�\ItT° _�eV� 4alembic). �'MC 18. � ��V^*{: ÂKt ,M2-� 
�;к�3�E. �KLZA '?YÏ  M�¿� 'ü�& 1843 

 

�����к��(H  dT�,��F �VEX��F |к��^>? �  �íß�¯Z #��3f ^�E. �`���F Ins��O^OE~Z 
R#��.^�4�í¯^�E. �`�Ins���!7 �;кª: ��\T�§8�� к=�'2-8m² �!V��89:.  �Y¬6 �89:.  
��\T�. 8��Â2 dGH����8��KLZ R�кk��V Ins���! @�; jV �89:.  �`@�fX f�cÜÝ�It �f  

It�E. �KLZd���� _���� *6� Inк��In2�к��(H ���(Hf�< iк ���P� R Ins���! "GHV� к5(HZ 
Ô�Ç@� #�®¯ *@�� #�¯Â2 '�^�8�S� ��KL«V "Kt[#�6@��� Ins���!�� ^�E.  �`���F ��к��(H, 
�'MC�F �Y^!VX��Ymt �Ù=�&k��V dKtш^6^_�,� WHшV� �Y¬6KLZ d^6^_�,� �uV_�So 
d�\«к��\T�. 8��� 8�()v
$�%& к� @y Y¬"Z 

�;mt6к Ins���! KLWH�� 
�;: Ktш��FV� ""e  Ins���!�5 �uKL«x 
$2«x T$�3 It�Eк�W� �Ç×�� ��#��%S� ���?YZ d�Ç×�� 
�!V��89:.  Oк=��F *�\So D8� ¦;�PH�VE �к�V'ü()mt, �8�^!�m² �M()'()V ��\T�§8��  Â2 
dGH��() ���?YZ ���к�� O���PQm² W���S� ��'�e��Nf �VEX��,�í®¯ ^ Y�� Ins���!� 
mtK·�VE �" f,�:;_�. YÕк=�'2-� It_�. YZd�Ç×�F�  Ktш� ��8�? Ins��IHs�V #��3�<  �^���(t 
�'MC��\��P� Ins���! ��e6� |��VÂ�F ��!9��!9�� v�2�^�2��� кsS\�E. �KLA�o^�� 
$�
$�#� 
�YV�9�3�+Z  
R�&� 8��c8^It~ � ^ dKL#��� WhitsundayZ KHf 8��c8 #��� WhitsuntideZ ���� ��^8��� d 
#����F |()�'�Ç '?�� �< W}��  ���� "�� 8k��V ()���ä q�9�¥KLZ|�8S� ���p �� ���к���  к�&(��F 
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iк� W}�WHX�N2EZ ��!9���� �fX '?�к��к5 ��@���Z ��f Kº�к�N2EZ IH�� ��#�Ktx�� ��S\8� 
j��Â2 ���« '?�% In,6'(H¥ YZ �Ymt _�,�8;� �  ���Y¬6��\�< @a ; 2E« V Dv~V W}�� zX :�\S\ 
'?�к��F� �(H¥ YZ �KL It:VE�() It:�< 'KL½ �^�klZA _��� ���ä �F � �%  '?�� W}��  O���PQ 
�rs,V�  T$& �\��� �к� �F
° ���%�KLZ �Ymt ��^8����F �ufX Ins���! �Ç×�F�  '?�к�� It:�F �VX 
� rs,V��F �;:W}�» �<=,�[��^!8��KLZ d��2��¨��F W}�� �< i�o iк �;mt6к O�6 ���%�KLZ 
d�f �Yõ6 �^S�W�, �" Dv~V '?�к���o :�\S\ ^_�. YA *{� �!��� �&� 1845 

����	 Dк�� vVX "^�P DIH~��� �!��� �&� �!�. к� ��T°WH�3�< _��� ���ä �F ()@�Í�%�  
��E��^(Hf�< D��� Inк���� ���N2EZ W}�p�  #�(t#���Z 
Ins���! _�eV� �к� O�V #� � f,��fX �VE��\�v, �fXf� Ì8 ����� Ins���!�к5 
��^�T�V Ins���! _�eV� ��\��P� #��3  ��^!� @a �^!�< "�F��S�Õ�VE�F��S�* ���%�KLA 
*��
�� �B(Jк5��9 4����7^�к5 "�F�� �f ��KLZ ��f WH��SÇ *��� к5��9 4����7�F 
�VE�F�� S� ���\�KLZ d����9 ItT��KL |�S�� �f �к�(t ��KLZ 
к�� �. �S�, ���� |к�^Ymt , |к��^�'MC ��#�s 8к��^Ymt 8к��^ �'MC ��#�sZ 

#�6@��^����к� q(HKL�< �� rs,VE�   
$�IHs�V  ��\T�§: ���p, �rs,VE�   

('�S���7 d¦;�PH��+, O���PQ��+ ��\@y 8��KH? 

 �W� �;шX�< 
$�É&  �^!VE �WHX��Z |��SÇ �Nк�It@�9��Z18.� х��~ � ���%�  кVEк ¦;�PH�� 8к��^ 
�����F ���p #���f�<,���p �;: шf#��� �f#�®¯ к5s ��E�uf Ins��vV�%� S� *�\S\mt ��!9�� 
��,���,��� z  ó� >?S\T°.  ^It~18. � ��\@y 8��KLZ �KL iкrs,� �F
°, �����к �í®¯, �VEX� 
"�,��F ��KL�\S� �BW�X�� �� _��\ ¦;�P� *�\S\mt ��,���,���Õ�ò��rs,VE�  
�^���^!mHYZ iк#� Ins���!�� #���f�+, �� #�����+ �e6�F ��!9��!9�� *�\S\mt ��!9�� 
�� rs,V��+ � rs,� кs
� ^It~�� rs,V��F � � 5½ rs,VE�  ��\@y mHYZ – "s,� 

$�É&  Political Anatomy of Ireland 1672 

��!9�� ��~(Hf�< f�c �^��� 

O���PQ _�eV�S� �'MC �©^ªKL-  In�2�� ^��   '?�+� 1mH. sX  ��^! mtK·�� ^It~��9�3�<  к5�  

'ü�?& s�V �^��� q�9()�KLZ ���2 ��M@��ïV�< �'MC к5� 'ü�&�� iк "�9�&  "GHV� ��S�, 
���*� �!�ÇS�r�It�uK·«  d�2«: кV��к��(H @y 8��KLZ Ins���! _�eV� f�c�� 4 reserves) 

q�9��� ���* �!�Ç �V�m² @��% 
$�� M8��KLZ ���p ��8к��M�2E ���2S� �'MCf 
к5�'ü�&�� q�9() ��KLZх�mH �'MC ^IH~к ��!9�� ��~(Hf�< f�c In,�6s�V �^��� 
q�9()�KLZ  
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�;��O �'MC  M�\�v ^It~ @y Ï&   
 

CZ �;��O �'MC 4Universal Money7 
  

Ktш ��\g2E« � �F�� �'MC e�� �;��P�S�ô WHP  �S�ô ����� ��S�ô "��^ v¾X��S� _�§ fк 
2E�E. �� e�\�E. �KLZ �Ymt Ktшg2E« �� KH�S�W�ô d2E�E. sX ^2s#��E. �KLZ 8V 12�3 �`�� �YV 
'Ms,� �< :�\S\^�E. �KLZ �;��O �������  �e6 ^�.к��F ���к��"��^ _��c:;к�S�  M�\.�O'()V�%�  
^6к.� ��#�sZ ��2E^��  #��3 �c8�8; "��^ �`�� к5(H R��2��¨�F�  #��3f _��c:;к �'MC 
�`���F |2E�Ç�#�sZ �;��O ��������F ��8;kl q���к� ш� � �`�� �f�\«�&  ��V^ ш=� �к� 
8UP _���Íк d���Å, ���\.S� d ���к� �c>?#�fX ��8�\�OEк���%�KLZ R �� ��F KHf #��.^ 
�VE �  KHf >?^V  4concept7 �< кv~8�S� ��\@y YV�%�  ���%�KLZ 

�;��O �'MC�+ô Kt��� �'MC��+ mt(H   
 

iк Ktш��F O���PQ �� ��F i�o iк ���к� ��8;kl "��^�u���V� S� �VX�2E^�� ô d ����o 
�'MC �^!8��KLZ ��f �;��O��������F ����� "��^ �u���WH�� $'�S���ô #��() $ ���?YZ d 
����� �F¾�5 �'èCZ 
��2E^��  iк Ktш '?�к��� dKtш��F O���PQ�F �VX ��B�6 �Fg� iк��p �\*�c �f q�9IHs 
�W� O�?& �� ��-��Nf"Z R ��2�¨��F '?�� dé D� ��ä 8Vк�mHVE кsS\�OEк�VX vк���� 
mnsT�V#�Z #��() '�S���� _�
°U"��^�F�  ����9� O�\8; �Ff S��9 ,MS��  M�\�v �<=�3� �Ñ ��KLZ 
��'�& 
È ���� '?�� O�&� mnIH~��Z#��() 'Ms,� _�§ V��F W}�%�  *{�  ItT°�2Eк� '?�� dé 
D� ��ä �< iк ��8� 
$�3&  �VE�:�IH��Z d ��8� DKt� '�S��� f�c�F WH��SÇ^�8�f r�v 
#��() f�c �����2EZ ��2E���� #��() "��^ ���� ������ f '�3&  f�Ì,�Y�KLZ  
WH��SÇ *��� к5��9 4����7�F |�S�� R�<�KL #���6�� кs@���� 
#��() '�S���� _�
°U"��^ |�8S�W} ���\V �����F �WHX�Z �ó q�WH�� '�S��� #��() "��^� 
f�9:.  �ó½ � �Z D�!9��  22:1ZD��� '�S���m² @y sT°.  #��() "��^ 8 MÒ 8´ ^�E. VXKLZ DKL  ����� 
�F¾� �89:.  �2-8��F�  ^v~V "��#�8�к ����9� �s8klZ D�8к��M�2E '�S��� �VX i���;  
��3&f к()S\mt IH�� '�S��� ^It~KLZ D�!9�KL ��\@y ^�� �N2EZ @�; T$Ï In,�6s� ^�E. VXKLZ 
��mt��2E �8. � �k��\���F �u8. S� >?�  #��()  VE�� ',��(H¥ YZ Dxôk��<��� #��() VE�5 ����� 
�¿�VE�  #�,6(Hf�< KH�\���YZ R�¿�VE�  #�,6�� ^��  deEfк ,�mH; ½Xô D�eWHzX �#�PHIn,6��  
_�e6�Y�KLZ KH�m² >?�  _�§ Y�F  #��() 8^cк� I-к �()�KLZ 



168 

 

q�YWHô �M() хf*{�F�  ����� �F¾�5 µ��F�  ��(t ����F IH�� mt(H ��KLZ '�S��� |к��^ 
>? � ���So '�S�����So i���; �F кsT� ���%�KLZ �Ymt �KL хf*� ��8�? �: �uKL«  ��\��PH�F�  
���Y�OE�uf ���%�KLZ кVEк 18.� хf*{fX @a ��� In,�6sZ KHfX к()S\ '�S��� #���It,�6sZ 
�NKH @�2��� KHc�� #�����IHsZ 8�OES� ���U� S�= �M� ��c�ï VE�() � S�= �M  f�v � S�= �M� 
'�S��� ��8;kl ^It~KLZ|�!9(J  ���2ES� �� VE�v �� S�= �M�� ^It~KLZ 
#��() "�,� #���Z #��() ���So #��()��So ���2ES� ��8;kl Kº��к�8��KLZ iк�k��V D�Eк ��¯�F 
���%�KLZ �M() #��()f  #�����O�� _�
°U�S� �E�¦�Z d��¯�F ��A�� ��8� #��() ���%�KLZ 
�NKH ��S\ô TÈ�� ô 8KL8� хf*{�F�  �uKL«  ��\��PH�F�  ���%�KLZ x�3VE�() к5(H #��()f 
#����O^OE~ZZZ '�S��� �89:. �< ��p&  ш=� 
$�� M8�VX2zô #��() �89:.�< ^6Y�It ш=� кv~8�S� 
8S\Ò�2z �9�&� In,6(Hf�< DKºк��p IH��Z #��()"��^ 8 Ò(Hf�< ���PHfX DKL �g*�S�W� 
"^�\�E. �KLZ R "��^ 8 Ò�� �W�KL кª:;� �2-8��KHc�� D#�c #��() e�f f�'ü�3&  ���So ��Oк 
@y Y �VX��Ymtô  #��() "��^ ��\�8S� 8S\ÒV e��F ^6к.�Y¬6KLZ 
�Ymt �k��\�� ��ª2-  #��() f�o@��� �uKL« S� ��8;kl �����Z 4�M�2E�M�2E #��3f �T° �^��ш� 
��KL7 ��2E^��  |�m² ���� @��% #��() "��^ 8SoÒ �^������WHXYZ _�GH�P #��к� ^�E. ^!��+ô 
"��� ^�E. ^!��+ #��()#��3�<  '2E�� S\��&  ^�E. ^!�� ��^�� ^��  #��() �^��� 8 Ò(Hf�< KJg2� 
ItT��KLZ ��9�3 @�8 "��^ f�9:.  ���ó½ �<  #��() 
$�� M8��KL �VEк�W� 2c�2c�Fg#�2E� 
d�FOV |�8 £¾*f8Å |^���WH ��OWH #�,6^OE~Z �;��O ������� �F �'MC O�6f #��() 
���F9^(Hf�o �^��ш� �GLк�S� ���%�KLZA|�S��  
 

d�\-к#�8.� @a �@��% 
�;��O �'MC _��c:;к Ins���! _�eV�S�ô _��c:;к �uVESÇ�� _�eV�S� ��к�\�E. �KLZ_��c:;к�S� 
 M�\.�O'()V ���2 1mH. f�+ d����S� ��к�\�E. �KLZ ��8��ï �, #�6@�� �Ùá�sX4balances7T$�3 
ItT° Ins���! _�eV�S� �fIn,6�kl KHf �;GHV "GLZ ��2E^��  #�Pþ*6 #�2E� 4mercantalists7 
d�FOVf mns
° "�,�7� #�Pþ*6 �Ù��4balance of trade7 

x®¯ #��()'�S����F�  #�Pþ*6 �Ùá�fX T$�3 In,6�kl ��8��ï �, #�Pþ*6 �U6�S� ��\ Pþ�IH��Z 
#��\ ^6:�oк��� T$�8� �;��O �'MCf  M�\�v ���.S� @a �'(H¥ ��Zô O���PQ ��e6�� ��\��PHfX 
f,�:;�It f,��� M�\�vW� #�¯ @a �@��%  >?^Vô ��B�6�F¾� �к� ��8��ï �, O�V� 
 M�\�vV 8�!9 >?^V�F к5(H ��8S�W�  �;:¡�¡�v�KLZ  �\���Ç« f �KHg�PS� ��E�uf d >?^V  
q"e�S� 8@y 9 �<=�3� �F O�
��IHVEZ �\���Ç¥  
�()#�2V DKt� к��z� r:Â�\ ���p 8�9 �;:к5� 
#�Pþ*6 �Ù�� q�9�2EZZZZZWHP  � | M�: ��^(Hf�< ���P� �KL I-кS� ����klô ��mt��f KHf 
�s8���2EZ ��f �;:к5� �Ù�� �к� ���P�ZA �W� �©@�; ,� ��8к��M�Kt '?�C� �< ��KL $ 
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#�Pþ*6 �Ù�� ���» ���pô �KL Ktш� f�v �'MC ',�к� @y Y¬�2Eк� ���P� ��2EC ��f �;: 
Ktш��FV�  'Ms,� "��^ ^6mH6�� VE�() �KL q�9��8��KLZ N. Barbon; l.c., pp. 59, 60.) ��� 
�M�2ES� '?�C�  In
�9V�2Eк� �����F� � ^¾c ^¾c �WHX��Z �Ymt к��z� f,�� dGH��()V  
R ���'2-  �fµ~8 V��к� �©@�; ,�f�<  4absurd supposition7|�%^��3 '�&�� m�()S�(J  ��8;� 
mns"S�  KH�#�_���Z d,V к��z� f,�� R �;:@�2VÂ2W� dGH��()�KLZd,V ‘������’ �F 
�'MC T�KH- �8 O�\8;  к� ��'�GLV ">? ��F f*k��V "��0 �N2EZ кz�� f*{Y� �YWH �N2EZ 
R����3 �F�� ������&к� It�\�KLZ d>? ��F ���¥ û^� �&� f �+�\._�. ��Z ‘�'MC ^�.к��к� 

 M�\.��!@a �KLV ��×’4the recognized king of the money merchants7 �f ��� DÝ_�. ��Z   

f�c� �^���  
©VX Kt��� �e6 �898�. � ���9� ������F�  ��(t ��8��68 dкT��к�S� ¦ X� �YV �����F� ô 
#��() '�S����� �Mх6�S�V�ô �^���S�V� ��8��ï �, �uVESÇ�� _�eWH��S� �fIt_�. YZ  
��\T�§: ����� �Nк �uV�� ��V�!9��ô  ���2f iк Ktш� VE�() ���к Kt��f�< 'KL½ In,6�� 
�YV�!9��ô ��9�3 �������  �;mt6к ��\T�§8�� ^��W}ô dµ�vV �U6� ^��W} R 'KL½ ���к�� 
�`���F �_�e6� �YV�!9��ô �KL _���Íк ���2 �к�  _��c:;к  M�\.��! �VX d����S� 
��к�\�E. �KLZ �KHg�Pк� �¡�(�� "�,��FV�ô ,MKH- �� In,6(Hf��ô '?6�к��� V 2E 
Ins��It�2E��A �����3 #��3���� ItT° ��!9� "�,��FV� "��^ �'MC�`���FW� ��(HsZ 
Ktш��F O���PQ �< �\*�c ��� �^��Åô ���So D��uк  �\*�c  �;��O ������� �F O���PQ �+ 
�^���Z ��2E^��  f�c� O�6�� �u�8 ^�к5 Ktш, O���PQô Kt[, Ins���!� ��e6��S� 
�'MC O�6 ^��� ô �u�8^�к5 �;��O �'MCS� KHf O�6^���  q�9�mHYZ  
 

#��() '�S����F�  4��,VE�  S�zô 'Ms,� S�z7 Ins��It Kt���F�  _�GH�P O���PQ VE�() 8S\V 
�g���� �Nк��(HW�ô �;: ��8��ï �, ���¥ '?�% �E��^!S� ItT°  f�c� _����- úf�<   ¢�; �� f 
r�vV �KHg�P �N2EZ"ec��к� "Kt[ 2��,�8; VE�() ��!9��!9(t ����к���%VX ¢�; �� 8V
$� 
'�^�8�S� ��KL«V D�OEr�OE � ���%�   allied powers �< ��W���F�  Dv~�KLZ 
$�S� Kt[, к��z� �F 
 �f�O sSo 8 MÒ 2�S�zô ��.^6�.8 S�zô ������F�  d�KJV кsS\�It d�%@y �%�  S�z  
q�9�к��(HW�ô Ins��v�KLZ $�!�� � ��Z  
WH��SÇ *��� к5��9к� кs
�VKL� D��uк ��v�KHg�PZ����A�� �����F DKt ¢�; �� ��W���F�  
��8к� �KL�8�� ��mt �Eк��S� Ins��v�KLZ �KLк5(H '�^�8�S� 8V
$� ��KL«VKtZ ��2E�F 
 Pz,k��V >? � #��() '�S����F�  Ins��v�KLZA |�S�� 
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�;��O �'MCS� �fIn,6(Hf�<  ���� �'MC���к�A ���p #��.^k��V #��()ô '�S��� A  �^���Z 
��2E^��  _�§ fк �;mH6��X,�� VE�() #���It,6(Hf�<  �� *o�� �E& ^�& '�S���zX #��()z �;��O 
�'MC �WHX��ô   
 iк Ktш�! '�S��� �\*�c � Kt[, O�6�� d�\*�c � ��8��ï �, O�6� VE�() q"e�S� 
©VXk��V"E 

D"����� iкKHfm² iк�3 Á�]P ��mH,�E Dк ����	 #��() '�S���� ��8��ï �, O�WHsX 
O�\~_�. ��� A 

 

'�S���ô #��() $x�3 �;#�g  O�V� 2c�2cO�V�Z iк�к�ô�KL �898.YV IÇ��  VE�()  �;��O 
�������� fX�3�+ #�6
��E. �KL� 
�Z©VX *{�, O���PQ ��S��F�  ""e _�§ Y�F�  Y�() ���(Hf�<   
�Zк��z�f ��E��ß�¯����^sX f��(Hf�< 
�Z ��\S\@y YV #��() '�S��� WHP��VE ��\ In,6(Hf�<  
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